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VIKTIG INFORMATION

Foliande sammanfattning ar inte ett erbjudande utan ska ses som en introduktion till GPX Medicals prospekt och innehaller inte
nddvandigtvis all information for ett investeringsbeslut. Finansinspektionens godkannande av prospektet ska inte uppfattas som
ett godkénnande av de vardepapper som erbjuds. Investeraren rekommenderas att lasa prospektet, som finns att tillga pa GPX
Medicals hemsida: www.gpxmedical.se, innan ett investeringsbeslut fattas for att fullt ut forsta de potentiella risker och fordelar
som &r forknippade med beslutet att investera i vardepapperen efter att giltighetsperioden for Prospektet har gétt ut.

Med "GPX Medical” eller "Bolaget” avses GPX Medical AB (publ), 559069-9012. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet till Bolagets aktie&gare att med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i prospektet.
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Motiv for Foretradesemissionen

GPX Medical ar verksamt inom medicinteknik och fokuserar
just nu pa att kommersialisera sin forsta produkt, NEOLA®, en
utrustning for kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt fodda
barn. NEOLA®, NEOnatal Lung Analyzer, férvantas CE-markas
och beviljas FDA-tillstand under 2023 for att sedan marknads-
lanseras. Produkten har mottagit mycket positiv respons fran
viktiga opinionsledare, sa kallade Key Opinion Leaders, runtom
i varlden och Bolagets styrelse beddmer att produkten har stor
potential p& den globala marknaden avseende utrustning for in-
tensivvard av for tidigt fodda barn och nyfédda spadbarn med
olika former av lungsjukdomar och andningssvarigheter.

Parallellt med processerna for CE-mérkning och FDA-tillstand,
utdkar Bolaget sina samarbeten med neonatologer runtom i
varlden for att introducera sin produkt i ett tidigt skede, genom-
fora kliniska studier och fortsatta med utvardering och utveck-
ling av teknologin.

Varje ar dor cirka 1,1 miljioner barn globalt av organkomplika-
tioner till folid av for tidig fodsel. | takt med en 6kande alder
hos forstagangsfoderskor och att fertilitetsbehandlingar blir allt
vanligare forvantas detta antal att véxa. |dag fods ett av tio barn
for tidigt och majoriteten av dessa ar i behov av intensivvard
for att dverleva de férsta dagarna. De metoder som anvands
for évervakning av barnens lungor ar idag bristfélliga och upp-
tacker inte komplikationer i realtid, vilket medfér att t.ex. syre-
brist inte upptéacks forran barnet visar fysiska symptom som
kan upptéckas av sjukvardspersonal. Med hjélp av Bolagets
produkt NEOLA® &r kontinuerlig évervakning av barnens lungor
majlig och varnar sjukvardspersonal om komplikationer upp-
stér med barnens andning s& att behandling kan séattas in i ett
tidigt skede.

Bolaget samarbetar aven medforskareinom omradet att utveckla
teknologin fér méatningar av gas i manniskokroppen for diagnos-
tik, vilket potentiellt kan utdka omfattningen av teknologins an-
vandningsomraden. Bolagets ambition framgent &r att utvéardera
teknologins tillampbarhet inom andra medicintekniska omraden

Verksamhet

Affarsidé

GPX Medicals affarsidé ar att kommersialisera tekniken for att
maéta gas i haligheter i kroppen inom olika medicintekniska om-
raden, den sé kallade GASMAS-teknologin ("Gas in Scattering
Media Absorption Spectroscopy”). | Bolagets forsta steg kom-
mer Bolaget att kommersialisera teknologin for att mojliggéra
kontinuerlig dvervakning av for tidigt fodda barns lungor genom
produkten NEOLA®. Denna forsta patientgrupp ar vald efter-
som det finns ett stort kliniskt behov inom neonatalvarden till
foljd av bristfalliga och kostsamma alternativ i dagslaget, samt
for att teknologin bedéms fungera val pa sméa barns lungor.
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for att utveckla fler produkter, for till exempel lungdvervakning
av &ldre barn och vuxna samt diagnostik av bihaleinflammation.

Foretradesemissionen syftar till att finansiera Bolagets utveck-
ling av NEOLA® fram emot kommersialisering, vilket innefattar
bland annat design, tillverkning, verifiering och klinisk valide-
ring, regulatorisk process for CE-markning och FDA-tillstand,
samt inférande av kvalitetsledningssystem. Parallellt kom-
mer Bolaget arbeta vidare med marknads- och férséaljnings-
strategi samt fortsatt samarbete med akademiska forskare
och Key Opinion Leaders inom neonatologi for att utveckla
teknologin och utvardera dess anvandningsomradeninomandra
applikationsomraden.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
en nettolikvid om cirka 23,9 milioner SEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 3,5 miljioner SEK varav kostnader
for garanter uppgar till cirka 0,8 miljoner SEK. Nettolikviden av-
ses disponeras for foliande &ndamal angivna i prioritetsordning:

Produktutveckling, material och dvrigt
Personalkostnader

Férnddenheter

Bolagsstyrning

cirka 55 procent
cirka 30 procent

cirka 5 procent
cirka 10 procent

Radgivare

Stockholm Corporate Finance é&r finansiell radgivare och
Eversheds Sutherland Advokatbyra &r legal radgivare till GPX
Medical. Emissionsinstitut avseende Foretrddesemissionen
ar Aqurat Fondkommission. Dessa parter har bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget, friskriver sig Stockholm Corporate Finance,
Eversheds Sutherland Advokatbyra och Aqurat Fondkommissi-
on frén allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktie-
agare i GPX Medical och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

GPX Medical har som langsiktig ambition att utveckla fler
medicintekniska produkter inom andra anvandningsomraden.
Bolaget bedémer att det finns potential att anvanda teknolo-
gin for lungdvervakning hos aldre barn och vuxna. Bolaget har
idag aven ett planerat projekt for att utvardera potentialen till att
anvanda teknologin for att diagnostisera bihaleinflammation
och om ytterligare majliga tillampningar av teknologin kan
identifieras.



Vision

Bolagets vision ar att for tidigt fodda barn ska fa en battre start i
livet. Genom att forse den neonatala intensivvarden med NEO-
LA®s innovation som mojliggor ett kontinuerligt dvervakande av
for tidigt fédda barns lungor, avser Bolaget att uppgradera om-
handertagandet av dessa utsatta barn och potentiellt radda liv.

Mal

Bolagets overgripande malsattning &r att validera och
marknadslansera NEOLA® under 2023. Valideringen ska ske
genom CE-méarkning samt FDA-tillstand for att kunna pé-
boria kommersiell forsalining pa marknaderna Europa, USA,
Oceanien och darefter delar av Asien.

Bolagets finansiella malsattning &r att tre ar frdn kommersiell
lansering ha penetrerat marknaden till tio procent. Utveck-
lingen av ny medicinteknik ar kostnads- och tidskréavande pa
grund av de regulatoriska processerna, men det ar Bolagets
beddmning att nar produkten val nar marknaden kommer
I6bnsamhet snabbt att uppnas.

Affarsmodell
Bolagets affarsmodell skapar méjlighet till intékter genom:

1. Forséljning av Bolagets produkt NEOLA® till sjukhus

GPX Medical avser att salja NEOLA® genom distributorer
for neonatalutrustning, dar intresset for produkten av Bola-
get beddms vara mycket stort. Bolagets beddmning, efter
kontakter och respons fran Key Opinion Leaders, &r att det
finns ett stort generellt intresse fér NEOLA® hos neonatologer
och intensivvardsskéterskor. Intaktsstrommarna fran forsalj-
ning till sjukhus via distributorer forvantas komma fran saval
forsaljining av utrustning, som lépande forséljning av tillhdrande
engangsartiklar samt regelbundet underhall och uppgradering av
NEOLA®. Bolaget har redan paboriat uppbyggnad och har i
februari 2021 tecknat sitt forsta distributionsavtal avseende for-
séljining av NEOLA® i Australien, Nya Zeeland, Singapore samt
utvalda lander i Stillahavsomréadet, efter uppnadd CE-markning.
I juni 2021 sélde Bolaget sin forsta NEOLA® i en icke-kommer-
siell version till University College Cork. Det kommersiella vardet
pé affaren var 60 000 EUR.

Marknad

GPX Medical ar verksamt inom medicinteknik, med priméart syf-
te att verka inom den neonatala intensivvarden med sin produkt
NEOLA®.

Marknadspotential

Det finns idag en stor klinisk efterfragan for béattre medicinteknisk
utrustning inom neonatal intensivvard. Ingen av de nuvarande
metoderna kan kontinuerligt dvervaka barns lungor eller varna
for hel eller partiell lungkollaps, problem med luftrérstuben, slem
i bronker eller for utveckling av RDS. Overvakning sker istallet
genom att sjukvardspersonal undersoker barnet och beslutar
om blodprovstagning eller lungréntgen, baserat pa om barnet
uppvisar nagra fysiska symptom eller borjar méa samre. Pa vissa

'King et at, Tools to assess lung aeration in neonates with respiratory distress syndrome 2020
Acta Paediatrica 109:667-678

?Neonatal Intensive Care Respiratory Devices Market Value to Reach US$ 2,500 Mn by 2026
- TMR. https://www.transparencymarketresearch.com/neonatal-intensive-care-respirato-
ry-devicesmarket.html

2. Extern licensering av GPX Medicals teknologi till globala
medicintekniska industribolag

Genom extern licensering av Bolagets teknologi till aktérer inom
medicinteknik kommer GPX Medical snabbt kunna na ut till en
global malgrupp. Bolagets teknologi kommer att anpassas for
majlig integrering i medicintekniska produkter eller befintliga
system, sdsom for neonatalventilatorer. Majliga licenstagare ar
stora internationella medicintekniska bolag som ser potential
i att uppgradera befintlig utrustning med kontinuerlig lung-
monitorering eller utveckla ny medicinteknik baserat pa GPX
Medicals patenterade teknologi.

Framtid och strategi

Framover &r Bolagets priméara fokus att validera NEOLA® for
kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt fodda barns lungor.
Bolagets arbete med NEOLA® ar nu i en industrialiseringsfas for
att ta fram en produkt som CE-mérks och beviljas FDA-tillstand
vilket mojliggdr marknadslansering under 2023. Samtidigt
pagar ett arbete med att skala upp verksamheten genom bland
annat nyrekryteringar av viktig personal saval som inledande
forsalinings- och samarbetsdialoger med distributérer och Key
Opinion Leaders infér den kommande kommersialiseringen. |
juni 2021 sélde GPX Medical sitt forsta NEOLA®- system till
University College Cork for att anvandas i en stor studie pa
nyfddda barn i samarbete med The Irish Centre for Maternal
and Child Health Research pa Irland. Den kliniska studien, som
inleds under hosten 2021, omfattar upp till 200 spadbarn, och
inleds med nyfodda utan andningspéaverkan for att darefter
aven omfatta nyfédda barn med olika typer av andnings-
problem samt spadbarn inom olika viktklasser.

Parallellt med utvecklingen och valideringen av NEOLA®
arbetar Bolaget med att utvardera gasmétningsteknologins
potential inom andra applikationsomraden inom ramarna for
medicinteknik. Bolaget har dels identifierat en anvandning av
teknologin fér lungdvervakning hos éldre barn och vuxna, samt
for diagnostik av bihdleinflammation.

kliniker kan det kan ta upp till en timme innan en lungréntgen kan
genomfdras. Tidig detektion och behandling kan vara skillna-
den mellan liv och dod fér de for tidigt fddda spadbarnen.’
Séledes beddmer GPX Medical att det finns ett stort medicinskt
behov av en metod for att kontinuerligt méata koncentrationen
av syrgas och lungvolym fér att Gvervaka lungorna hos for tidigt
fodda spadbarn. NEOLA®-systemet avses att lanseras pa den
globala marknaden for andningsutrustning, med inriktning pa
neonatal intensivvard, och det &r av Bolagets bedomning att
produkten och teknologin kommer att inta en attraktiv position.
Marknaden berdknas expandera med en genomsnittlig arlig
tilvaxttakt (CAGR) om fem procent fran 2018 till 2026 och na
2,5 miljarder USD ar 2026.2
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Erbjudandet i Sammandrag

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 10 524 990 nyemitte-
rade aktier som vid fullt utnyttiande motsvarar totalt
27 364 974 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,60 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt il
deltagande i Foretradesemissionen ar den 21 septem-
ber 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 17
september 2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan réatt till deltagande i Foretrddesemissionen &r den
20 september 2021.

Foéretréadesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 21 september
2021 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB, fér GPX Medical rakning, férda aktieboken,
ager foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissio-
nen i relation till tidigare innehav av aktier.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 24 september 2021 till
och med den 8 oktober 2021. Styrelsen &ger ratt att for-
l&nga teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska
ske senast sista dagen i teckningsperioden och offent-
liggbras av Bolaget.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas péa avstdmningsda-
gen den 21 september 2021, erhalls en (1) tecknings-
ratt. Det krdvs en (1) teckningsratter for teckning av en
(1) aktier.

Tillgangliga dokument

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First
North under perioden 24 september 2021 till och med
den 5 oktober 2021. Aktiedgare ska vanda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kdp och férsélining av tecknings-
ratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktieagare erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 5 oktober
2021 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 8
oktober 2021 kommer att bokas bort fran samtliga
VP-konton utan erséttning. Ingen séarskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att &ga rum pa Nasdaq
First North mellan 24 september 2021 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Féretradesemissionen och BTA
omvandlats till aktier.

Utspadning

10 524 990 aktier motsvarar en utspadningseffekt om
50 procent av kapitalet och résterna (berdknat som
antalet nya aktier till folid av Foretradesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter full-
tecknad Foéretradesemission).

Kopior av GPX Medicals stiftelseurkund och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas
pé Bolagets kontor Tellusvagen 13, 224 57 Lund under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns éven tillgang-

liga pa Bolagets hemsida (www.gpxmedical.se).

Folj oss pa LinkedIn, Facebook och Twitter
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GPX Medical AB

Tellusgatan 13
224 57 Lund
www.gpxmedical.se
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