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Viktig information

Vissa definitioner

Med "GPX Medical” eller "Bolaget” avses GPX Medical AB (publ),
559069-9012. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bo-
lagets aktiedgare att med foretradesréatt teckna aktier enligt villkoren
i foreliggande Prospekt. Med “Stockholm Corporate Finance” avses
Stockholm Corporate Finance AB, 556672-0727. Med "Eversheds
Sutherland Advokatbyrd” avses Eversheds Sutherland Advokatby-
ra AB, 556878-2774. Med "Aqurat Fondkommission” avses Aqurat
Fondkommission AB, 556736-0515. Med "Nasdaq First North” avses
Nasdaqg First North Growth Market, en alternativ.marknadsplats for
handel med aktier och vardepapper. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” och "kr” avser svens-
ka kronor, "EUR” avser euro och "USD” amerikanska dollar. Med "T”
avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréattats i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av
direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som behorig myndighet i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Fi-
nansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet av Prospektet bor
inte betraktas som néagot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i en-
lighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet och
registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Prospektet regleras av svensk réatt. Tvist i anledning av Erbjudandet,
Foretradesemissionen, innehallet i Prospektet och darmed samman-
héngande rattsforhdllanden ska avgoéras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Prospekt och deltagan-
de i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag
och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller
indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder &n vad som foljer av svensk rétt. Pro-
spektet, anmélningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudan-
det fér inte distribueras i eller till ndgot land dar distribution eller Erbju-
dandet skulle forutsatta att nagra sadana atgérder foretas eller annars
skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Varken
teckningsratterna, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nyemitterade
aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess nu-
varande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte
och riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore, Schweiz eller
Sydafrika, eller i nagon annan jurisdiktion dér Erbjudandet eller distri-
bution av Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseen-
de Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de krav som
folier av svensk ratt. Anméalan om teckning av aktier i strid med ovan-
stédende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av Prospektet maste informera sig om och folja saddana restriktioner.
Atgéarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig var-
depapperslagstiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller de
nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, forsél-
jas, séljas vidare eller levereras i eller till lander eller jurisdiktioner dar at-
géard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Som
ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet kommer varje
person som tecknar nya aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli om-
bedd att gora vissa utfastelser vilka Bolaget kommer att forlita sig pa.

En investering i vardepapper ar férenad med risker, se avsnittet "Risk-
faktorer”. Nér investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita
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sig pé sin egen beddémning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut far
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far en-
dast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta
Prospekt och, om s& &ndéa sker, ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sddan information eller s&dana uttalanden. Varken offentliggé-
randet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med
anledning hérav ska under nadgra omstandigheter anses innebara att
informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan
tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Prospekt eller att
det inte har forekommit ndgon férandring i Bolagets verksamhet efter
denna dag.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, "beddéms”, "forvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebdar indikationer
eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender och som
inte & grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kanda som
okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig fram-
tida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte
négon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i fram-
atriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveck-
ling avviker frdn vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen for
Prospektets offentliggérande. Bolaget 1d8mnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad informa-
tion till f8lid av ny information, framtida handelser eller liknande om-
standigheter annat &n vad som fdljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall infor-
mation har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informatio-
nen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
utelamnats pé ett satt som skulle gora informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats
av tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, sévitt Bolaget kénner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad for sméa och
medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingér i Nas-
dag-koncernen. Bolag p& Nasdag First North Growth Market ar inte
féremal for samma regler som stélls pa bolag som &r noterade péa den
reglerade huvudmarknaden utan de ar istéllet foremal for mindre omfat-
tande regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag.
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdag First North Growth
Market kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bdérsnote-
rat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas p& Nasdag First North
Growth Market har en Certified Adviser som Overvakar att regelverket
efterlevs.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som
presenteras i Prospektet har sammanfattats for att gdra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vis-
sa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet d& belopp
anges i tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnittet Finan-
siell information och nyckeltal samt i de arsredovisningar och delérsrap-
porter som inférlivats genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Féljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inforlivats i Prospektet och utgor en del darav.
De sidor som inte inférlivas nedan ar inte relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet.

Arsredovisningen 2020 Sidhanvisning
Bolagets resultatrakning 31
Bolagets balansrakning 32-33
Bolagets férandringar i eget kapital 33
Bolagets kassaflodesanalys 34
Noter 35-40
Revisionsberattelse 42-43

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2020 aterfinns pa foljiande lank: https://gpxmedical.se/wp-con-
tent/uploads/Arsredovisning-2020-uppslag.pdf

Arsredovisningen 2019 Sidhanvisning
Bolagets resultatrakning 4
Bolagets balansrakning 5-6
Bolagets férandringar i eget kapital 3
Noter 7-12
Revisionsberéttelse 13-14

Arsredovisningen for rakenskapséret 2019 aterfinns pa foljande lank: https://gpxmedical.se/wp-con-
tent/uploads/Bilaga-3AR-GPX-Medical-2019.pdf

Delarsrapport Q2 2021 Sidhanvisning
Bolagets resultatrékning i sammandrag 9
Bolagets balansrékning i sammandrag 9
Bolagets férandringar i eget kapital i sammandrag 9
Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag 10

Delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2021 aterfinns pa foljande lank: https://gpxmedical.
se/wp-content/uploads/GPX-Medical-delarsrapport-Q2-2021_final.pdf

GPX Medicals arsredovisningar for rékenskapsaren 2020 och 2019 har reviderats av Bolagets re-
visor och revisionsberéttelsen ar fogad till arsredovisningarna. Kvartalsrapport for Q2 2021 har inte
reviderats eller varit foremal for éversiktlig granskning av Bolagets revisor. Forutom GPX Medicals
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Observera att informationen pa GPX Medicals webbplats, eller andra webbplatser till vilka hanvis-
ningar gors, inte utgdr en del av Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet
genom hanvisning. Informationen pa GPX Medicals webbplats, eller andra webbplatser till vilka han-
visas i Prospektet, har inte granskats och godkéants av Finansinspektionen.
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Sammanfattning

1.Inledning

1.1 Vardepappe-
rens namn och
ISIN-kod

1.2 Identitet, LEI-
kod och kontakt-
uppgifter

1.3 Uppgifter om
behérig myndig-
het som godkant
Prospektet

1.4 Datum for
godkannande av
Prospektet

1.5 Varning

Erbjudandet omfattar teckning av aktier i GPX Medical AB (publ) med kortnamn GPXMED inom ramen fér Féretradesemis-
sionen. Aktierna har ISIN-kod SE0014829255.

Bolagets firma ar GPX Medical AB (publ), med organisationsnummer 559069-9012 och LEI-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) 894500G8MOEV1EUIDQ74.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 (0) 760 107 116, och per e-post info@gpxmedical.com samt pa
besodksadress Tellusvagen 13, 224 57 Lund. Bolagets hemsida ar www.gpxmedical.se.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gér att na per telefon 08-408 980 00, och per e-post
finansinspektionen@fi.se, samt pa besotksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Prospektet godkandes den 23 september 2021.

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital
eller, i de fall investerarens ansvar inte ar begransat till investeringsbeloppet, mer &n sitt investerade kapital. Om ett yrkande
relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r karande enligt nationell lagstift-
ning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarande-
na inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningen
av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berbrda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om GPX Medical AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 11 juli 2016 och vars verksamhet be-

emittenten

2.2 Finansiell
nyckelinformation

drivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

GPX Medical utveckKlar, tillverkar och kommersialiserar medicinteknisk utrustning inom neonatalvarden. Bolagets verkstal-
lande direktor ar Hanna Sjostréom.

Savitt styrelsen vet sa finns det inga kontrollerande aktie&gare och styrelsen kanner inte till att det foreligger nagra aktiea-
garavtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget.

Nedan visas av Bolaget knda aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan
Foretradesemissionen.

Aktiedgare per dagen fér godkdnnande av Prospektet  Antal aktier Procent kapital/roster
Cardeon AB 2411 247 22,9 %

Nordnet Pensionsférsakring 624 239 59 %

Ovriga 7 489 504 71,2 %

Totalt 10 524 990 100%

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation avseende rakenskapsaren 2020 och 2019. Aven ej reviderad finan-
siell nyckelinformation avseende perioden Q2 2021 och Q2 2020 presenteras.

Intakter och I6nsamhet Kvartal Helar

Q2, 2021 Q2, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ej reviderade Ej reviderade Reviderade Reviderade
Intakter 4123 1484 2923 2830
Rorelseresultat -4 075 -1767 -6716 -2 606
Periodens resultat -4 075 -1768 -6 717 -2 606
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Sammanfattning

2.2 Finansiell
nyckelinformation,
forts.

2.3 Huvudsakliga
risker

Tillgangar och kapital- Kvartal Helar
struktur
Q2, 2021 Q2, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ej reviderade Ej reviderade Reviderade Reviderade
Tillgangar 22 582 10 483 25 967 12 225
Eget kapital 19513 8955 23 547 10723
Kassafloden Kvartal Helar
Q2, 2021 Q2, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ejreviderade  Ejreviderade  Reviderade Reviderade
Kassafléden fran den -3 891 -1 663 -6 075 -2 067
|6pande verksamheten
Kassafloden fran i -4 290 -1075 -2175 -2 437
nvesteringsverksamheten
Kassafloden frén 0 0 19 541 0
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -8 181 -2 738 11 291 -4 504
Nyckeltal Kvartal Helar
Q2, 2021 Q2, 2020 2020 2019
Belopp i TSEK Ej reviderade Ej reviderade Reviderade Reviderade
Investeringar (immateriella och materiella 2175 2 437
(TSEK)!
Likvida medel (TSEK)'! 8 465 2617 16 646 5355
Nettoomsattning (TSEK)' 13 23 31 16
Kassalikviditet (%)’ 318 199 720 390
Soliditet (%)’ 86 85 91 88
Resultat per aktie (SEK)' -0,39 -0,25 -0,85 -0,37
Eget kapital per aktie (SEK)' 1,85 107,46 2,24 128,88
Genomsnittligt antal aktier (st) 10 524 990 6999972 7897239 6999972
Antal aktier vid periodens slut (st) 10 524 990 83333 10524990 83 333

" Alternativt nyckeltal

Prekliniska och kliniska studier

GPX Medicals forsta produkt NEOLA® omfattas av en patenterad teknologi till neonatalintensivvarden for konstant éver-
vakning av lungorna hos fér tidigt fédda spadbarn. GPX Medical genomfér forskningssamarbeten med flertalet universitet,
sadsom Lunds universitet, Skéne universitetssjukhus i Lund, University College Cork, Irland, och South China Normal Univer-
sity i Guangzhou, Kina, infor validering och kommersiell lansering samt for fortsatt utvardering av teknologins anvandnings-
omraden. Medicinteknikbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osékerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska studier Gverensstammer inte alltid med resultat
i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier Gverensstammer inte alltid med de resultat
som uppnas vid Kkliniska studier. Det finns darfor en risk att planerade studier inte kommer att indikera tillracklig sékerhet
och effekt for att Bolagets produkt ska kunna lanseras enligt plan. Prekliniska och Kliniska studier ar férknippade med stor
osakerhet samt risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Bolaget kan aven komma att behdva genomféra mer
omfattande studier &n vad styrelsen i Bolaget for narvarande beddmer, vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader
eller férsenade intakter. Vidare foreligger risk att Bolaget inte kan upprétthélla den kliniska och regulatoriska kvalitet som
krévs for eventuell framtida licensiering, forsalining av eller godkannande fran myndigheter. Det ndmnda kan leda till forse-
ning av prekliniska och Kliniska studier fér Bolaget och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet
kassaflode. GPX Medical beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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2.3 Huvudsakliga
risker, forts.

Sammanfattning

GPX Medicals utvecklingsmojligheter och framtidsutsikter ar svara att bedéma

GPX Medical bildades 2016 och arbetar mot att validera och marknadslansera sin produkt NEOLA® under 2023. Bola-
gets strategi ar att sélia NEOLA® med tillhérande engangsartiklar och serviceavtal via distributorer. Bolaget har forberett
forsaljningsprocessen genom att inga avtal med distributor avseende forsélining av produkten till sjukhus i Australien, Nya
Zeeland och Singapore och avser att utdka sin geografiska marknad framdver. Mot bakgrund av att Bolaget har haft en
relativt kort verksamhetshistorik och att kommercialiseringsfasen annu inte fullskaligt inletts, kan det vara svart att bedéma
Bolagets utvecklingsmdjligheter och framtidsutsikter. Detta kan medféra dkad risker for felaktiga beslut vad géller bland
annat strategiska val i den geografiska expansionen som kan paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad fran om Bo-
laget hade haft en langre verksamhetshistorik. GPX Medical beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pé Bolaget.

Nyckelpersoner, medarbetare och strategiska partnerskap

Bolaget &r beroende av specialistkompetens. Bolagets nyckelpersoner och medarbetare har hog kompetens och lang er-
farenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget har aven flera strategiska partnerskap med exempelvis NEOlund AB
och nanoplus Nanosystems Technologies GmbH. Bolaget har &ven tva strategiska rad som amnar till att bista Bolaget med
teknisk saval som Klinisk expertis. En forlust av en eller flera nyckelpersoner, eller medarbetare eller upphérande av ett eller
flera strategiska partnerskap kan medféra att Bolagets utveckling hdmmas, men dven medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Aven svérigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. GPX Medical beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget
bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pé Bolaget.

Regelefterlevnad, registrering och tillstdnd av myndigheter

For att Bolagets produkter ska kunna saluféras inom EU behdver Bolaget CE-mérka produkterna och darmed intyga att
produkterna 6verensstammer med det europeiska lagkravet Medical Device Regulation, EU férordning 2017/745. Motsva-
rande géller inom USA, Australien och Nya Zeeland dar tillstand fran FDA, TGA respektive Medsafe kravs for saluforing.
For datumet for detta Prospekt har Bolagets produkter inte erhallit CE-mérkning eller 6vriga tillstand, men Bolagets mél &r
tillstdnden beviljas under 2023 och framat.

Harutover finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla befintliga eller nya regler, eller erhalla tillstand for nuvarande eller
framtida produkter. De regler som géller idag for registrering, eller tolkning av dessa regler, kan ocksa komma att andras pa
ett for Bolaget oférdelaktigt satt. Myndigheter kan &ven goéra andra beddémningar &n Bolaget, till exempel i frdga om upp-
félining av incidenter och genomfdrande av kliniska prévningar. Aven om nodvandiga produktgodkannande erhéllas kan
godkannanden aterkallas eller begransas. Bolaget kan dessutom bli foremal for sanktioner eller verksamhetsrestriktioner for
det fall Bolaget inte efterlever ovan néamnda tillsynskrav. Om Bolaget inte kan genomféra studier enligt plan eller om Bolaget
inte kan anses efterleva tillsynskravet riskerar detta resultera i 5kande kostnader for Bolaget och fér det fall erforderliga god-
kénnanden inte erhalls skulle detta paverka Bolagets framtidsutsikter. GPX Medical bedémer sannolikheten for att risken
intréffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pé Bolaget.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkannanden

GPX Medicals produkt NEOLA® &r en medicinteknisk produkt som utvecklas for att marknadsforas pa flertalet marknader.
Medicintekniska produkter som utvecklas for att marknadsforas maste genomga ett omfattande registreringsforfarande
hos relevant myndighet for varje enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav
vad avser preklinisk utveckling, klinisk prévning, registrering, godkéannande, marknadsféring, tillverkning och distribution av
nya medicintekniska produkter. Om sadana krav, som foreligger eller som kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta
medfora behov att genomfora ytterligare kliniska studier, aterkallande av produkter samt att registrering ej medges. GPX
Medical bedémer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom patent, patentansdkningar, avtal och lagstiftning till skydd fér foretags-
hemligheter. Bolaget har vid dagen for Prospektet erhallit patent inom ramen for patentfamilien "GASMAS”. Vidare har
Bolaget erhdllit patent i Kina inom ramen for patentfamilien "Lung Internal”. Bolaget har ytterligare patentanstkningar
inneliggande avseende andra regioner inom ramen for patentfamilien Lung Internal och har &ven patentansdkningar
inneliggande for fyra ytterligare patentfamilier. Intrang i Bolagets immateriella rattigheter kan skada Bolagets verksam-
het. Vidare kan patentskydd for biomedicinska och biotekniska bolag vara osdkert och omfatta komplicerade rattsliga
och tekniska fragor. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar och att beviliade patent inte ger
tillrackligt patentskydd. Vidare kan inte all utveckling och teknologi patentskyddas. Bolagets utveckling och potentiel-
la framgéng &r delvis beroende av Bolagets mojlighet att erhalla och behélla patentskydd, men det finns dven en risk
att beviliade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd, eftersom invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. En risk med sédana processer ar att beviljade patent in-
skréanks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent avslas inne-
bar att ingen tillerkédnns ensamratt, vilket gor att andra aktorer inte kan hindras fran att utéva den definierade uppfin-
ningen. Det innebér att Bolagets konkurrenter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av en invAndningsprocess
kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svar att forutse. Det finns dven en risk att om-
fattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt omfattande fér att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande
produkter, vilket kan medféra dkad marknadskonkurrens. GPX Medical beddémer sannolikheten fér att risken intraf-
far som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Inbjudan till teckning av aktier i GPX Medical AB (publ)
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Sammanfattning

2.3 Huvudsakliga
risker, forts.

Bolagets behandling av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet, bland annat genom deltagande i forskningssammarbeten avseende kliniska studier, be-
handlar Bolaget personuppgifter som regleras av (EU) 2016/679 ("GDPR?”). Det innebar att Bolaget konstant behdver for-
halla sig till de krav som framgéar av GDPR. Om Bolaget inte uppfyller de krav som framgér av GDPR kan Bolaget drabbas
av sanktioner uppgéende till det hdgsta av fyra procent av Bolagets totala globala &rsomséttningen eller 20 miljoner EUR.
Skulle Bolaget inte efterleva GDPR kan Bolaget bli foremal for tvister, civil- eller straffréttsliga pafoljder och negativ publi-
citet, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. GPX
Medical beddmer sannolikheten for att risken intraffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhog negativ inverkan pé Bolaget.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget bedriver kapitalkrdvande forsknings- och utvecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet via eget
kapital genom nyemission av aktier och aktiedgartillskott. Bolagets verksamhet kraver ytterligare extern finansiering innan
verksamheten borjar generera intakter och det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa nddvandigt kapital. Om Bola-
get av ndgot skal inte kan fortsatta att driva verksamheten, kan det paverka Bolagets majlighet att realisera tillgangarnas
redovisade varden, speciellt relaterat till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent, vilka ar baserade pa och
beroende av férutsattningarna for fortsatt drift. Bolaget avser fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter
inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststélla
med exakthet, vilket medfor risk for att planerad produktutveckling kan bli mer kostnadskrdvande én planerat. Harutover
finns risk att en forsening i produktutvecklingen skulle innebéara att kassafléde genereras senare an planerat. Bade storleken
pé och tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang i lansering av pro-
dukter. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstér eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
acceptabla villkor. Darmed kan utvecklingen tillfalligt stoppas eller Bolaget tvingas bedriva verksamheten i l1agre takt an 6ns-
kat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter. Om ovan namnda risker intraffar skulle detta
kunna f& inverkan pa Bolagets finansiella stalining och resultat, vilket i sin tur i riskerar paverka Bolagets marknadsvérde
negativt. GPX Medical beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhég. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan pa Bolaget.

3. Nyckelinformation om vardepapperen

3.1 Information om
vardepapperen,
rattigheter férena-
de med vardepap-
peren och utdel-
ningspolicy

3.2 Plats f6r handel
med vardepappe-
ren

3.3 Garantier som
vardepapperen
omfattas av

3.4 Huvudsakliga
risker som &r spe-
cifika for varde-
papperen

Foretradesemissionen utgdrs av aktier i GPX Medical AB (publ). | Féretradesemissionen emitteras hégst 10 524 990 aktier.
Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier ar fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet aktier i Bolaget
fore Erbjudandet uppgar till 10 524 990, envar med ett kvotvérde om cirka 0,07 SEK.

Aktierna i GPX Medical har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réattigheter som ar férenade med akti-
er som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med
de forfaranden som anges i denna lag. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager.
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tilkommer den som pa den
av bolagsstdmman faststallda avstamningsdagen fér utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

GPX Medical har hittills inte Iamnat nagon utdelning och nagon utdelning &r inte heller planerad fér de kommande éren, da
eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget eftersom det befinner sig i en utvecklingsfas. | framtiden nér Bo-
lagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

GPX Medicals aktie handlas pa Nasdaq First North, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad
for smé och medelstora foretag, som regleras av ett sérskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel p& Nasdaq First North i samband
med att Foretrddesemissionen registreras av Bolagsverket.

GPX Medicals aktier &r inte forenade med nagon garanti.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sakerstélla kapital for fortsatt drift och expansion komma att behdva genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana nyemissioner kan komma att genom utspadning minska aktieégarens
relativa dgande och rdstandel samt vinst per aktie f6r de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande ny-
emissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa aktiekursutvecklingen. GPX Medical
beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Utdelning

Bolaget har hittills inte Iamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en expansionsfas och eventuella ver-
skott ar i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Med anledning dérav finns det risk for att utdelnings-
bara medel inte kommer att finnas tillgangliga under nagot enskilt rakenskapsar och aktieégare kan séledes inte forvanta
sig att erhélla ndgon utdelning fran Bolaget, vilken kan paverka marknadsvardet for Bolagets aktier negativt. GPX Medical
bedémer sannolikheten for att risken intréffar som hdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
negativ inverkan pé Bolaget.

Inbjudan till teckning av aktier i GPX Medical AB (publ)



3.4 Huvudsakliga
risker som ar spe-
cifika for varde-
papperen, forts

Sammanfattning

Risker relaterade till &garkoncentrationen i Bolaget

GPX Medical har endast ett fatal storre aktiedgare, daribland Cardeon AB som per den 30 juni 2021 kontrollerade cir-
ka 22,9 procent av Bolagets aktier. Under antagande om att Féretradesemissionen blir fulltecknad och att Cardeon AB
tecknar sin andel i Foretradesemissionen kommer Cardeon AB &ven fortséttningsvis inneha en hég procentuell &garandel
i Bolaget aven efter genomférandet av Foéretradesemissionen. Féljdaktigen kommer Bolagets stdrre aktiedgare aven fort-
séttningsvis utéva betydande inflytande over de fragestaliningar som ankommer GPX Medicals bolagsstamma, inklusive
exempelvis val av styrelseledaméter, Gkningar av aktiekapitalet eller beslut om emissionsbemyndiganden och &ndring av
bolagsordningen. Utdver det skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om
Oppenhet som géller for bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en handelsplattform har Bolaget har inte vidtagit nagra
sérskilda atgérder i syfte att garantera att storre aktie&gares kontroll av Bolaget inte missbrukas. Storre aktiedgarnas in-
tressen kan helt eller delvis skilja sig fran Bolagets respektive Gvriga aktiedgares intressen och intressekonflikter kan ha en
inverkan pa Bolagets formaga att genomfora kapitalanskaffningar eller att besluta om andra for verksamheten vasentliga
beslut. Vidare kan marknadspriset for Bolagets aktie paverkas negativt om det sker en betydade forséljning av storre aktie-
agares innehav i Bolaget. GPX Medical beddmer sannolikheten for att risken intréffar som lag. Bolaget beddmer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sékerstallda

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och garantidtaganden inom ramen for Foretradesemissionen (se
avsnittet "Villkor for Erbjudandet” under rubriken "Teckningsférbindelser och garantidtaganden”. Ingdngna teckningsforbin-
delser och garantidtaganden &r inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller lik-
nande arrangemang. For det fall att en eller flera av de som l&mnat teckningsférbindelser och garantidtaganden inte fullgor
sina skyldigheter kan det paverka utfallet i Féretradesemissionen negativt. GPX Medical beddmer sannolikheten for att ris-
ken intraffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

4. Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1 Villkor och
tidplan for att
investera i varde-
papperet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 21 september 2021 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB,
for GPX Medical AB (publ) rékning, forda aktieboken, ager foretradesratt att teckna aktier i Féretrddesemissionen i relation
till tidigare innehav av aktier.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 21 september 2021, erhdlls en (1) teckningsrétt. Det kravs
en (1) teckningsratter for teckning av en (1) aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,60 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Teckningstid
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 24 september 2021 till och med den
8 oktober 2021.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter &ger rum pa Nasdagq First North under perioden 24 september 2021 till och med den 5 oktober
2021.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att d4ga rum pa Nasdaq First North mellan 24 september 2021 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen for Féretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat aktier utan stdd av teckningsréatter enligt foljande fordel-
ningsgrunder:

a. |forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stéd av teckningsrétter,  oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa Avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal teckningsréatter som var och
en utnyttjat for teckning av aktier och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

b.  l'andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat aktier utan stdd av teckningsratter, och, for det fall dessa inte
kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for teckning och, i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.

c. | tredje och sista hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de garanter som ingétt en emissionsgaranti i forhal-
lande till storleken pé stéllt garantidtagande och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Inbjudan till teckning av aktier i GPX Medical AB (publ)
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Sammanfattning

4.1 Villkor och
tidplan for att
investera i varde-
papperet, forts.

4.2 Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Utspéadning

10 524 990 aktier motsvarar en utspadningseffekt om 50 procent av kapitalet och résterna (beraknat som antalet nya aktier
till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission). An-
talet aktier kommer att ka med hogst 10 524 990 till hogst 21 049 980 aktier, motsvarande en utspadning om 50 procent
for de aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 3,5 miljoner SEK och bestar huvudsakligen av kostnader for emissionsga-
rantier och erséattning till finansiell och legal rédgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsréatter och BTA utgér dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Motiv for Féretradesemissionen

GPX Medical ar verksamt inom medicinteknik och fokuserar just nu pé att kommersialisera sin forsta produkt, NEOLA®, NEO-
natal Lung Analyzer, en utrustning for kontinuerlig lungévervakning av for tidigt fodda barn. NEOLA® férvantas CE-mérkas
och bevilias FDA-tillstdnd under 2023 for att sedan marknadslanseras. Produkten har mottagit mycket positiv respons fran
viktiga opinionsledare, sé kallade Key Opinion Leaders, runtom i varlden och Bolagets styrelse beddmer att produkten har
stor potential p& den globala marknaden avseende utrustning for intensivard av for tidigt fodda barn och nyfodda spad-
barn med olika former av lungsjukdomar och andningssvarigheter.

Foretradesemissionen syftar till att finansiera Bolagets utveckling av NEOLA® fram emot kommersialisering, vilket innefattar
bland annat design, tillverkning, verifiering och Klinisk validering, regulatorisk process for CE-mérkning och FDA-tillstand,
samt inférande av kvalitetsledningssystem. Parallellt kommer Bolaget arbeta vidare med marknads- och forséljningsstrategi
samt fortsatt samarbete med akademiska forskare och Key Opinion Leaders inom neonatologi for att utveckla teknologin
och utvardera dess anvandningsomraden inom andra applikationsomraden.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 23,9 miljioner SEK efter avdrag for emissions-
kostnader om cirka 3,5 miljoner SEK varav kostnader for garanter uppgar till cirka 0,8 miljoner SEK. Nettolikviden avses
disponeras for foliande &ndamal angivna i prioritetsordning:

Produktutveckling, material och 6vrigt  cirka 55 procent

Personalkostnader cirka 30 procent
Férnédenheter cirka 5 procent
Bolagsstyrning cirka 10 procent

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse GPX Medicals majlighet att, med hjélp av tillgangliga
likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det &r dock styrelsens beddémning att nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 23,9 miljioner SEK ér tillréckligt for
att tilgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen, trots
lamnade teckningsférbindelser och ingéngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt ge-
nomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas.

Intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare och Eversheds Sutherland Advokatbyra &r legal radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet. Emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen &r Aqurat Fondkommission. Dessa har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Stockholm
Corporate Finance, Eversheds Sutherland Advokatbyra och Aqurat Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till befint-
liga eller blivande aktiedgare i GPX Medical och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Stockholm Corporate Finance
och Agqurat Fondkommission erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och
Eversheds Sutherland Advokatbyra erhaller erséttning for utforda tjanster enligt Iopande rékning. Darutéver har Stockholm
Corporate Finance och Eversheds Sutherland Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrédesemissionen.
Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna, som i enlighet med ovanstédende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Ett antal teckningsférbindelser har lamnats i samband med Féretrddesemissionen om totalt cirka 11,5 miljoner SEK, mot-
svarande cirka 42 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa avsiktsforklaringar. Dartill har ett
antal externa investerare ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 10,4 miljoner SEK,
motsvarande cirka 38 procent av Erbjudandet. Kontant provision utgér enligt garantiavtalen om 8,0 procent pa garanterat
belopp, motsvarande totalt cirka 0,8 miljioner SEK. Lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden &r
emellertid inte sékerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissions-
garanter att avtalad ersattning utbetalas, beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstédende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen.

Inbjudan till teckning av aktier i GPX Medical AB (publ)



Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen f6r GPX Medical &r ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer den
information som anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift, som sannolikt skulle kunna péverka dess
innebdrd har utelamnats. Nedan presenteras GPX Medicals nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Mérta Lewander Xu Styrelseordférande
Katarina Svanberg Styrelseledamot
Helene Hartman Styrelseledamot
Urban Ottosson Styrelseledamot
Johannes Swartling Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finan-
sinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bdr gora sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakfoérhallanden
har utelamnats som skulle kunna gora den éatergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallférteckning

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kéallhanvisningar i Prospektet har atergivits korrekt — sévitt styrelsen
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérd part — inga sakforhéllanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens beddmning om inga andra grunder anges.
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Motiv for erbjudandet

Motiv fér Foretradesemissionen

GPX Medical ar verksamt inom medicinteknik och fokuserar just nu péa att kommersialisera sin forsta produkt, NEOLA®,
en utrustning for kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt fddda barn. NEOLA®, NEOnatal Lung Analyzer, forvantas
CE-mérkas och beviljas FDA-tillstand under 2023 for att sedan marknadslanseras. Produkten har mottagit mycket posi-
tiv respons fran viktiga opinionsledare, sa kallade Key Opinion Leaders, runtom i varlden och Bolagets styrelse beddmer
att produkten har stor potential pa den globala marknaden avseende utrustning for intensivvard av for tidigt fodda barn
och nyfodda spadbarn med olika former av lungsjukdomar och andningssvarigheter.

Parallellt med processerna for CE-mérkning och FDA-tillstand, utdkar Bolaget sina samarbeten med neonatologer runt-
om i varlden for att introducera sin produkt i ett tidigt skede, genomféra kliniska studier och fortséatta med utvardering
och utveckling av teknologin.

Varje ar dor cirka 1,1 miljoner barn globalt av organkomplikationer till foljd av for tidig fodsel. | takt med en 6kande alder
hos férstagangsfoderskor och att fertilitetsbehandlingar blir allt vanligare forvantas detta antal att vaxa. Idag fods ett av
tio barn for tidigt och majoriteten av dessa ar i behov av intensivvard for att Gverleva de forsta dagarna. De metoder som
anvands for dvervakning av barnens lungor ar idag bristfélliga och upptacker inte komplikationer i realtid, vilket medfér
att t.ex. syrebrist inte upptacks forran barnet visar fysiska symptom som kan upptackas av sjukvardspersonal. Med hjélp
av Bolagets produkt NEOLA® ar kontinuerlig 6vervakning av barnens lungor majlig och varnar sjukvardspersonal om
komplikationer uppstar med barnens andning sé att behandling kan séttas in i ett tidigt skede.

Bolaget samarbetar &ven med forskare inom omradet att utveckla teknologin for matningar av gas i manniskokroppen for
diagnostik, vilket potentiellt kan utdka omfattningen av teknologins anvandningsomraden. Bolagets ambition framgent &r
att utvardera teknologins tillampbarhet inom andra medicintekniska omraden for att utveckla fler produkter, for till exem-
pel lungdvervakning av aldre barn och vuxna samt diagnostik av bihaleinflammation.

Foretradesemissionen syftar till att finansiera Bolagets utveckling av NEOLA® fram emot kommersialisering, vilket inne-
fattar bland annat design, tillverkning, verifiering och klinisk validering, regulatorisk process for CE-méarkning och FDA-ill-
stdnd, samt inférande av kvalitetsledningssystem. Parallellt kommer Bolaget arbeta vidare med marknads- och for-
séliningsstrategi samt fortsatt samarbete med akademiska forskare och Key Opinion Leaders inom neonatologi for att
utveckla teknologin och utvérdera dess anvandningsomraden inom andra applikationsomraden.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 23,9 milioner SEK efter avdrag for emis-
sionskostnader om cirka 3,5 miljoner SEK varav kostnader for garanter uppgar till cirka 0,8 miljioner SEK. Nettolikviden
avses disponeras for féljande andamal angivna i prioritetsordning:

Produktutveckling, material och 6vrigt cirka 55 procent

Personalkostnader cirka 30 procent
Fornddenheter cirka 5 procent
Bolagsstyrning cirka 10 procent

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse GPX Medicals mdjlighet att, med hjélp av
tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det &r dock styrelsens beddmning att nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 23,9 milioner SEK &r tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Om Féretradesemissionen,
trots lamnade teckningsforbindelser och ingédngna garantiavtal, inte tecknas i tillrécklig utstrackning kan Bolaget komma
att tvingas stka alternativa finansieringsmajligheter sésom vytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att ytterligare ka-
pital kan anskaffas.

Radgivare

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare och Eversheds Sutherland Advokatbyra &r legal radgivare till GPX
Medical. Emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen ar Aqurat Fondkommission. Dessa parter har bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Stockholm Corporate
Finance, Eversheds Sutherland Advokatbyrd och Aqurat Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i GPX Medical och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f5ljd av inves-
terings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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Motiv for erbjudandet

Intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance och Agqurat Fondkommission erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet och Eversheds Sutherland Advokatbyra erhdller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande
rékning. Darutover har Stockholm Corporate Finance, Eversheds Sutherland Advokatbyra och Aqurat Fondkommission
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna, som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Ett antal teckningsférbindelser har lamnats i samband med Foéretrddesemissionen om totalt cirka 11,5 miljoner SEK,
motsvarande cirka 42 procent av Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgér for dessa avsiktsforklaringar. Dartill har
ett antal externa investerare ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 10,4 miljoner
SEK, motsvarande cirka 38 procent av Erbjudandet. Kontant provision utgér enligt garantiavtalen om 8,0 procent pa
garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 0,8 miljoner SEK. Ldmnade teckningsforbindelser och ingangna garantia-
taganden ar emellertid inte sékerstéallda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Utdver ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emis-
sionsgaranter att avtalad erséattning utbetalas, beddéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Detta avsnitt innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till GPX Mediicals verksamhet samt marknad. Bolaget har atergivit
tredjepartsinformation korrekt och, sévitt Bolagets styrelse kdnner till, och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part,
har inga sakférhallanden uteldmnats, som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden grundar sig
pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges.

Verksamhet

GPX Medical AB grundades 2016 som ett helagt dotterbolag till Gasporox AB (publ) och delades ar 2020 ut till aktiea-
garna infor notering pa Nasdaq First North Growth Market. Bolaget &r idag fristdende och arbetar med att kommersiellt
lansera sin forsta produkt for att forbattra varden av for tidigt fodda barn. GPX Medical bygger pa méngérig forskning
vid Lunds universitet och adresserar den globala marknaden for neonatalintensivvard med en innovativ medicinteknisk
utrustning, NEOLA®, som &r baserad pé patenterad teknologi for kontinuerlig Gvervakning av lungorna hos for tidigt
fodda barn.

GPX Medical arbetar mot att validera och marknadslansera sin férsta produkt NEOLA® under 2023. Bolagets strategi ar
att sélja NEOLA® med tillhérande engangsartiklar och serviceavtal via distributorer. Bolaget har pabdrjat forsaliningspro-
cessen genom att inga avtal med distributor avseende forséljning av produkten till sjukhus i Australien, Nya Zeeland och
Singapore. Lardomarna fran forsaljningsprocessen i dessa lander tar Bolaget med sig till kommande marknadslansering-
ar i Europa och USA. Parallellt med att forbereda forsalining av NEOLA® till sjukhus pagar forberedande arbete infor att
licensera GPX Medicals teknologi till globala aktdrer inom medicinteknik. Genom extern licensering av Bolagets teknologi
till aktorer inom medicinteknik kommer GPX Medical snabbt kunna n& ut till en global malgrupp.

ldag fods ett av tio barn for tidigt, varav majoriteten &r i behov av intensivérd for att dverleva de férsta dagarna till
folid av underutvecklade lungor. Dagens metoder for Gvervakning av for tidigt fddda barn ger endast en dgonblicksbild
av tillstandet och komplikationer upptécks forst efter det att fysiska symptom har uppstéatt. Genom att méta forand-
ringar i lungornas volym och syrgaskoncentration kan NEOLA® varna sjukvardspersonal med sin alarmfunktion, nér
komplikationer i lungorna uppstar, som till exempel lungkollaps eller syrebrist. Bolaget anser att NEOLA® darfor har
potential att n& marknaden genom att mota ett tydligt och stort Kliniskt behov av en kontinuerlig dvervakningsmetod.
NEOLA® kan resultera i ett battre omhandertagande, farre intensivvardsdagar och i slutdndan mindre sjuklighet och dod-
lighet hos spadbarn som fods for tidigt.

NEOLA®

NEOLA®, NEOnatal Lung Analyser, ar GPX Medicals forsta produkt, som kan anvandas for att kontinuerligt dvervaka
lungorna hos for tidigt fodda barn. NEOLA® kommer att omedelbart upptécka och larma vid férandringar av lungornas
gasfyllda volym och syrgaskoncentrationen. NEOLA® fyller déarmed en helt ny funktion inom intensivvarden av neonatala
barn och minskar anvandningen av bade skadlig rontgenstralning och invasiv blodprovstagning, som &r de vanligast
forekommande rutinerna for dvervakning av lungstatus och vavnadens syreséttning idag.

NEOLA® mojliggdr den kontinuerliga lungévervakningen av lungorna genom att ett svagt infrarétt ljus appliceras och
detekteras med hjélp av sma prober. Proberna sétts pa huden med en mjuk hafta, som &r anpassade for sméa barn med
tunn hud. For att Gvervaka bade hdéger och vanster lunga anvands tva prober pa var sida, se Bild 1: lllustration av prober-
nas placering. Proberna gar latt att flytta for att underlatta normal hantering av barnet vid vandningar, blojbyte, etcetera.
Ljuset ar oskadligt for barnet, har 1&g intensitet och orsakar ingen vésentlig uppvarmning. Den nuvarande produktproto-
typen av NEOLA® har framtagits i ndra samarbete med neonatologer och neonatalsjukskéterskor. Vidare har produkten
anvants vid forskningsstudier, med vavnadsfantomer, pa nyfodda spadbarn och i prekliniska studier.

1 Q2
- —— - /‘-—-—————-I /--
) ~ N

Bild 1: lllustration av probernas placering.”Genom ljusspridning i lungans vdvnad och ljusabsorbering i lungans alveoler kan féréndring-
ar i lungans gasfyllida volym och syrgaskoncentration i lungans haligheter detekteras.”
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Lungdvervakningssystemet kan direkt indikera om det sker ndgon férandring i lungans gasvolym och hur olika delar av
lungorna ventileras, sddant som snabbt kan skifta vid till exempel syrebrist och lungkollaps. Det kan dven uppsta kom-
plikationer vid ventileringen med ventilator. Den lufttub, som barnet andas med, kan glida ner i hdger bronk (luftstrupens
férgreningar till och i lungorna), vilket innebér, att vanster lunga blir sémre syresatt. Slem, som blockerar huvudbronkerna,
kan ge samma effekt som vid lungkollaps och dessa tillstdnd kan detekteras med hjélp av GPX Medicals teknologi.

Potentiella kliniska fordelar med NEOLA®

Direkta férdelar

- Kontinuerlig dvervakning med omedelbar alarmfunktion

- Icke invasiv metod (hudvanliga, latta hudprober som satts pa huden, se Bild 2: lllustration av spddbarn med
prober pa bréstet som évervakar héger och vénster lunga separat.

- Tidig detektion av lungkomplikationer

- Anvandaroberoende

Indirekta férdelar

- Forbattrad vard genom tidig upptackt och behandling av komplikationer, vilket aven bidrar till minskad risk for
komplikationer senare i livet

- Mindre smarta for barnen och farre kort- och langsiktiga komplikationer genom en minskad mangd av
blodprover och rontgendiagnostik

- Farre antal dagar i neonatal intensivvard vilket bidrar till kostnadsbesparingar

Bild 2: lllustration av spddbarn med prober pa bréstet som évervakar héger och vénster lunga separat.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Produktutveckling

NEOLA® har i forskningsstudier i huvudsak pavisat de funktions- och prestandakrav som Bolagets kliniska samarbets-
partners efterfragar. Bolaget &r nu i en industrialiseringsfas for NEOLA® med malet att nd CE-mérkning och fa FDA-till-
stdnd och darmed majliggora forsalining i Europa, Oceanien och USA.

Produkten utvecklas av Bolagets anstéllda och konsulter, som har kompetens och erfarenhet av teknisk designutveckling
inom optik, elektronik, mjukvara och mekanik, projektledning, produktutveckling och regulatoriskt arbete vid utveckling
av medicintekniska instrument. De forsta exemplaren av den CE-mérkta NEOLA®-utrustningen avses tillverkas internt
av Bolaget. Dérefter avses produktionen flyttas dver till ett externt tillverkningsbolag med erfarenhet av produktion av
medicintekniska instrument, sannolikt i Sverige. Proberna, som anvands for monitoreringen, ar en engangsartikel och
planeras att tillverkas av ett externt bolag.

NEOLA® kommer i forsta skedet att vara ett instrument som ar fristdende bredvid kuvdsen (en enhet som hjalper spad-
barn att halla kroppstemperaturen samt underlattar observation av barnet) och Gvervakar barnet. P4 monitorn kommer
parametrar relaterade till relativ lungvolym och den uppméatta syrgaskoncentrationen att kunna avldsas. Neonatologen
kommer vidare kunna stélla in larmgranser for dessa parametrar, vilket betyder att om barnet far problem med andning-
en, sa kommer instrumentet att larma. NEOLA® forvantas kunna anvandas till alla for tidigt fodda barn som har behov
av lungdvervakning, oavsett om de har andningsstod i form av ventilator med lufttub eller i form av en mask eller tuber i
nasan, och oberoende om barnet ligger i kuvos eller i séng.

Forutom att NEOLA® skall vara ett Kliniskt stod s& ar anvandarbarheten viktig for den kliniska acceptansen. Darfor sker
tatt samarbete med kliniker. B&de neonatologer och sjukskéterskor &r med i designarbetet. Aven en anvéndarstudie
tilsammans med sex neonatalsjukskéterskar har genomforts for att fanga deras synpunkter. Arbetet folier en process for
att tillvarata input fran anvéndare och mer formella anvandarstudier planeras dar kliniker "provkor” NEOLA® for att fanga
upp eventuella forbattringspunkter.

Bolaget har en tydlig produktutvecklingsplan och Bolaget foljer den uppsatta planen for produktutvecklingsarbetet. |
slutet av 2021 kommer cirka tio enheter att produceras, som darefter genomgar intern och extern testning. Validering av
tilverkningsprocess och biologisk utvardering foljer darefter. Under arbetet pagar kontinuerligt riskanalys och nér produk-
ten testats gors en Klinisk validering av kvarvarande risker for sékerhet och prestanda samt pavisa den kliniska nyttan.

Affarsidé

GPX Medicals affarsidé &r att kommersialisera tekniken for att méta gas i haligheter i kroppen inom olika medicintekniska
omraden, den sa kallade GASMAS-teknologin ("Gas in Scattering Media Absorption Spectroscopy”). | Bolagets forsta
steg kommer Bolaget att kommmersialisera teknologin for att majliggdra kontinuerlig dvervakning av fér tidigt fédda barns
lungor genom produkten NEOLA®. Denna forsta patientgrupp ar vald eftersom det finns ett stort kliniskt behov inom
neonatalvarden till foljd av bristfalliga och kostsamma alternativ i dagslaget, samt for att teknologin bedéms fungera val
pa sméa barns lungor.

GPX Medical har som langsiktig ambition att utveckla fler medicintekniska produkter inom andra anvandningsomraden.
Bolaget beddmer att det finns potential att anvanda teknologin for lungdvervakning hos &ldre barn och vuxna. Bolaget
har idag aven ett planerat projekt for att utvardera potentialen till att anvénda teknologin for att diagnostisera binalein-
flammation och om ytterligare mgjliga tillampningar av teknologin kan identifieras.

Vision

Bolagets vision &r att for tidigt fodda barn ska f& en battre start i livet. Genom att férse den neonatala intensivvarden
med NEOLA®s innovation som majliggér ett kontinuerligt dvervakande av for tidigt fodda barns lungor, avser Bolaget att
uppgradera omhandertagandet av dessa utsatta barn och potentiellt radda liv.

Mal

Bolagets 6vergripande malsattning ar att validera och marknadslansera NEOLA® under 2023. Valideringen ska ske
genom CE-mérkning samt FDA-tillstand for att kunna pabdrja kommersiell forsalining p& marknaderna Europa, USA,
Oceanien och dérefter delar av Asien.

Bolagets finansiella malsattning &r att tre ar fran kommersiell lansering ha penetrerat marknaden till tio procent. Utveck-

lingen av ny medicinteknik &r kostnads- och tidskravande pa grund av de regulatoriska processerna, men det &r Bola-
gets beddmning att nar produkten val nar marknaden kommer lénsamhet snabbt att uppnas.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Affarsmodell
Bolagets affarsmodell skapar majlighet till intékter genom:

1. Forsaljning av Bolagets produkt NEOLA® till sjukhus

GPX Medical avser att sdlia NEOLA® genom distributérer for neonatalutrustning, dér intresset for produkten av Bolaget
beddms vara mycket stort. Bolagets beddmning, efter kontakter och respons fran Key Opinion Leaders, ar att det finns
ett stort generellt intresse for NEOLA® hos neonatologer och intensivvardsskoterskor. Intaktsstrommarna fran forsaljining
till sjukhus via distributorer forvantas komma fran savél forsalining av utrustning, som I6pande forsaljning av tilhérande
engangsartiklar samt regelbundet underhall och uppgradering av NEOLA®. Bolaget har redan pabdrjat uppbyggnad och
har i februari 2021 tecknat sitt forsta distributionsavtal avseende férsaljning av NEOLA® i Australien, Nya Zeeland, Sing-
apore samt utvalda lander i Stillahavsomradet, efter uppnadd CE-mérkning. | juni 2021 salde Bolaget sin forsta NEOLA®
i en icke-kommersiell version till University College Cork. Det kommersiella vardet pa affaren var 60 000 EUR.

2. Extern licensering av GPX Medicals teknologi till globala medicintekniska industribolag

Genom extern licensering av Bolagets teknologi till aktorer inom medicinteknik kommer GPX Medical snabbt kunna na
ut till en global mélgrupp. Bolagets teknologi kommer att anpassas for maojlig integrering i medicintekniska produkter
eller befintliga system, sdsom for neonatalventilatorer. Méjliga licenstagare &r stora internationella medicintekniska bolag
som ser potential i att uppgradera befintlig utrustning med kontinuerlig lungmonitorering eller utveckla ny medicinteknik
baserat pad GPX Medicals patenterade teknologi.

Ooon
Ooon L,
Foérsaljning till sjukhus Foérsaljning till industribolag
e System e Integrering i ventilatorer
e Engéngsartiklar e Licensmodell
e Service och underhéll e Snabb exponering gentemot

den globala marknaden

Bild 3: GPX Medicals affarsmodell.

Framtid och strategi

Framover ar Bolagets priméra fokus att validera NEOLA® fér kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt fddda barns lung-
or. Bolagets arbete med NEOLA® &r nu i en industrialiseringsfas for att ta fram en produkt som CE-méarks och beviljas
FDA-tillstand vilket majliggér marknadslansering under 2023. Samtidigt pagar ett arbete med att skala upp verksam-
heten genom bland annat nyrekryteringar av viktig personal saval som inledande forsalinings- och samarbetsdialoger
med distributdrer och Key Opinion Leaders infor den kommande kommersialiseringen. | juni 2021 slde GPX Medical sitt
forsta NEOLA®- system till University College Cork for att anvandas i en stor studie pa nyfédda barn i samarbete med
The Irish Centre for Maternal and Child Health Research pé Irland. Den kliniska studien, som inleds under hésten 2021,
omfattar upp till 200 spadbarn, och inleds med nyfddda utan andningspaverkan for att darefter &ven omfatta nyfodda
barn med olika typer av andningsproblem samt spadbarn inom olika viktklasser.

Parallellt med utvecklingen och valideringen av NEOLA® arbetar Bolaget med att utvardera gasmatningsteknologins po-

tential inom andra applikationsomraden inom ramarna for medicinteknik. Bolaget har dels identifierat en anvandning av
teknologin for lungdvervakning hos aldre barn och vuxna, samt for diagnostik av bihaleinflammation.

Inbjudan till teckning av aktier i GPX Medical AB (publ)
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Samhallsforbattrande paverkan

Varje &r dor cirka 1 miljon spadbarn till f6ljd av lungkomplikationer pa grund av for tidig fodsel." Internationellt har andelen
for tidiga fodslar okat under de senaste 30 — 40 aren, vilket bland annat bedoms bero pé att allt fler kvinnor &r éver 40
ar nar de blir modrar, att halsoproblem relaterat till diabetes och hogt blodtryck blir allt vanligare, samt en stigande trend
av fertilitetsbehandlingar.? For tidigt fodda barn riskerar att drabbas av andningssvérigheter och infektioner och behdver
ofta avancerad neonatal intensivvard for att dverleva. For tidig fodsel &r globalt sett den storsta orsaken till smabarnsdod
och den andra storsta dddsorsaken for barn, efter lunginflammation. Idag kan de fér tidigt fédda barnens liv réddas med
aktiv neonatalvard fran vecka 23 (varierar nagot mellan lander), men en stor andel av dessa far kortsiktiga och langsiktiga
halsokomplikationer. Vidare har uppbyggnaden av utvecklad neonatalvard historiskt sett skett relativt langsamt, d& vard
kopplad till barn- och kvinnohdlsa lange varit underprioriterat.®

Bolagets forskning och utveckling av gasméatningsteknologin GASMAS har potential att radda barn som féds for tidigt
genom att forbattra omhandertagandet och kontinuerligt dvervaka nér komplikationer uppstér i lungorna. Vidare majlig-
gor NEOLA® att det blir mindre risk for att barn drabbas av bestédende komplikationer senare i livet vilket kan ha en stor
inverkan péa barnet, dess familj och samhéllet i stort.

Bolagets bidrag till att uppna FN:s globala mal

| september 2015 antog FN:s medlemslander Agenda 2030, som 2

med sina 17 globala mal ska leda till avskaffandet av extrem fattig- D[I_MAI_ 3'2
dom, att ojamlikheter och oréattvisor runtom i varlden minskar samt
att klimatkrisen blir 16st. GPX Medicals verksamhet och investering-
ar inom neonatal intensivvard bidrar till att minska antalet dodsfall
bland for tidigt fodda barn, vilket &r relaterat till mélen om god halsa
och vélbefinnande i FN:s Agenda 2030.

Mal 3.2: Forhindra alla dddsfall som hade kunnat férebyggas bland
barn under fem &r

Agenda 2030 vill med mél 3 sakerstalla liv och framja valbefinnande
for alla i alla &ldrar. God halsa ar en grundldggande forutsattning
for manniskors maojlighet att na sin fulla potential och bidra till sam-
hallets utveckling. Mal 3.2 fokuserar pa att forhindra dodsfall, som
hade kunnat forebyggas bland barn under fem ar och senast 2030
ar malet att inga sp&adbarn eller barn under fem ar dér av sadana
orsaker. GPX Medical avser att direkt bidra till mal 3.2 genom att

fora en innovation hela vagen fran forskning till att utveckla en pro- =

dukt for kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt fddda barns lungor. FORH|NDRA AL LA

GPX Medicals produkt NEOLA® varnar sjukvardspersonal direkt nar DODSFALL SOM HADE
komplikationer i lungorna uppstar, vilket bidrar till att fler spadoarn -

Overlever sina forsta dagar samt far ett battre omhandertagande, KUNNAT FOREBYGGAS
vilket kan leda till farre intensivvardsdagar och mildare bestédende BLAND BARN UNDER
komplikationer. FEM AR

" Preterm birth, WHO, https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/preterm-birth (2021).
2 Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433
#Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433
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Forskning och utveckling

GPX Medical anser sig under de senaste aren ha bedrivit mycket framgangsrik forsknings- och utvecklingsverksamhet,
genom utveckling av gasmatningsteknologin GASMAS frén idé till fardig produktprototyp av NEOLA®. Fokus for Bolaget
ligger idag pé att fortsétta utveckla och utvardera medicinteknisk utrustning baserad pé teknologin for att kommersiellt
kunna lansera NEOLA® och andra medicintekniska produkter baserade pd GASMAS pa marknaden.

Under aren 2015-2018 deltog GPX Medical i ett EU-finansierat forskningsprojekt med ett anslag om 23 miljoner SEK.
Projektet lade grunden till Bolagets prototypinstrument av NEOLA®, utveckling av matmetod, forskningsstudier samt krav
och insamling av kliniska behov. Efter forskningsprojektet har GPX Medical fortsatt med ett flertal kliniska och prekliniska
forskningsstudier for att utveckla NEOLA® infor validering och kommersiell lansering, samt for fortsatt utvardering av
teknologins anvandningsomraden.

Bolaget har ett pagaende utvecklinsgprojekt tilsammans med den strategiska partnern NEOLund avseende elektro-
nikutveckling for NEOLA®, delvis finansierat av Vinnova. Bolaget har under aret &ven avslutat ett projekt avseende en
applikation for diagnostik av bihaleinflammation.

Om teknologin

GASMAS-teknologin utvecklades ursprungligen av Professor Sune Svanberg vid avdelningen for Atomfysik vid Lunds
universitet och de forsta lungméatningarna med teknologin genomférdes 2010. Studierna genomfordes dé av Bolagets
styrelseordférande Mérta Lewander Xu under hennes doktorandtid med Professor Sune Svanberg som huvudhandleda-
re och Professor Katarina Svanberg som bitrddande handledare. Samma gasmaétningsteknologi anvands idag av Gas-
porox AB (publ), tidigare moderbolag till GPX Medical, som framganggsrikt kommersialiserat produkter inom livsmedels-,
lakemedels- och dryckesindustrin.

Teknologin i NEOLA®, som majliggdr for konstant évervakning av lungornas funktion, ar en biomedicinsk tillampning av
GASMAS, en metod for att méta gas i kroppen. Denna teknologi, som méter relativ lungvolym och syrgaskoncentration
direkt i lungan, grundas pa att gas absorberar ljus annorlunda &n vévnaden. Anvandningen av GASMAS for att méta ha-
ligheter i kroppen ar patenterad av GPX Medical (se avsnitt "Patent och varumarken”). Bolaget har nyligen beviljats patent
i Kina vilket kan majliggdra matning pa fler patientgrupper &an for tidigt fodda barn genom att ljuskallan positioneras inuti
kroppen vid méatning av gas i lungorna.

————

=
| &

==
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Pagaende samarbeten
GPX Medical har ett flertal pagéende forskningssamarbeten avseende NEOLA® och gasmétningsteknologin.

Lunds universitet och Skanes universitetssjukhus i Lund

Sedan 2005 har forskning for att forbéattra och forfina teknologin fér gasmaétningar i kroppen bedrivits vid Lunds Univer-
sitet, avdelningen for Atomfysik och avdelningen for Kliniska Vetenskaper i samarbete med neonatologer vid Skanes uni-
versitetssjukhus i Lund. Sedan 2015 har GPX Medical varit delaktig i denna forskning for att dels visa Proof-of-Concept
och dels forbattra teknologin och darmed lagga grunden for en framgangsrik produktutveckling. Studier har genomforts
pa vavnadsfantomer som folits upp med pre-kliniska studier samt klinisk lunggasmonitorering pa nyfddda spadbarn.
Ytterligare forskningssamarbeten planeras med kliniker vid Skanes universitetssjukhus under 2021 och 2022.

University College Cork pa Irland

Sedan 2019 péagar studier tilsammans med en forskningsgrupp ledd av Professor Stefan Andersson-Engels pa Tyndall
National Institute vid University College Cork, Irland. Denna grupp om cirka 40 forskare specialiserar sig péa olika optiska
metoder for medicinska applikationer och &r varldsledande nér det géller att ta fram vAvnadsfantomer. Dessa fantomer
ar viktiga for att validera teknologin innan kliniska studier genomférs. | GPX Medicals samarbete med gruppen utreds
optimal placering av ljusprob och detektorprob vid GASMAS-matningar.

I juni 2021 sélde GPX Medical sitt forsta NEOLA®-system till University College Cork (UCC) for att anvandas i en stor
studie pa nyfdédda barn vid deras forskningsanlaggning vid Cork University Maternity Hospital i samarbete med The
Irish Centre for Maternal and Child Health Research pé Irland (INFANT). NEOLA®-systemet som UCC forvérvar ar en
icke-kommersiell version av GPX Medicals medicintekniska system for kontinuerlig lungovervakning och har genomgétt
en omfattande tvaarig process for att nu sakert kunna anvéandas i en klinisk studie, som inleds under hosten 2021,
Studien planeras omfatta upp till 200 spadbarn, och inleds med nyfédda utan andningspaverkan for att darefter aven
omfatta nyfddda barn med olika typer av andningsproblem samt spadbarn inom olika viktklasser. Studien kommer att
utvardera placeringen av NEOLA®-proberna pa olika omraden pa barnens brdstkorg och leds av Professor Eugene
Dempsey, Horgan Chair in Neonatology, INFANT Centre, UCC.

South China Normal University i Kina

Sedan 2011 har forskningsstudier pagatt pa South China Normal University i Guangzhou, Kina, med Professorerna
Sune Svanberg och Katarina Svanberg. Studierna ar framst fokuserade pé diagnostik av bihdleinflammation men man
forskar aven pa teknologins majligheter att méta gas bakom trumhinnan vid droninflammation och porésa halrum vid
larbenshuvudnekros. Incitamentet for deras forskningsaktiviteter inom ENT-omrédet ar den alarmerande utvecklingen av
antibiotikaresistens.

Samarbeten

Utdver det samarbete som GPX Medical innehar med INFANT avseende kliniska studier for utvardering och utveckling
av Bolagets teknologi och produkt NEOLA®, har Bolaget ingétt ett distributionsavtal avseende forsaljining och kommer-
sialisering av NEOLA® samt ett flertal strategiska samarbeten.

Distributérer

BTC Health i Australien

| februari 2021 ingick GPX Medical sitt forsta avtal avseende distribution av NEOLA®. Avtalet ger BTC Health, ett aus-
traliensiskt bérsnoterat bolag, exklusiv ratt att distribuera Bolagets medicintekniska produkt i regionerna Australien, Nya
Zeeland, Singapore samt utvalda lander i Stillahavsomradet. Efter att produkten ar CE-markt kommer BTC Health att
ansoOka till Therapeutic Goods Association (TGA) i Australien och Medsafe i Nya Zeeland fér produktregistrering och dar-
efter paborja den kommersiella lanseringen pa dessa marknader. Forberedande arbete for kommersiell lansering ar inlett
och det finns ett betydande intresse fran Key Opinion Leaders att medverka i studier infor lanseringen.

Strategiska partners

Norsk Elektro Optikk AS och NEOLund AB

2016 ingick GPX Medical ett strategiskt partneravtal med Norsk Elektro Optikk AS till arsskiftet och samarbetet forsatter
med det svenska dotterbolaget NEOLund. Bolaget har ett pagaende utvecklingsprojekt, delvis finansierat av Vinnova,
tilsammans med dess svenska dotterbolag NEOLund AB.

nanoplus Nanosystems and Technologies GmbH
Sedan 2015 &r nanoplus Nanosystems and Technologies GmbH strategisk teknikpartner till Bolaget.

Inbjudan till teckning av aktier i GPX Medical AB (publ)
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Smile Incubator
Sedan 2019 &r Smile Incubator p& Medicon Village i Lund en strategisk nétverkspartner till Bolaget.

Gasporox AB (publ)

Ar 2016 grundades GPX Medical som ett helagt dotterbolag till Gasporox. GPX Medical knoppades av fr&n koncernen ar
2020 men Gasporox kvarstar idag som en strategisk samarbetspartner till Bolaget da bolagen anvander samma teknik
med for olika applikationer och affarsomréden. Gasporox ar idag en global aktor som framgangsrikt kommersialiserat
en gasmatningsteknologi for bland annat kvalitetssakring av forpackningar och produkters héllbarhet inom livsmedels-,
lakemedels- och dryckesindustrin.

Ovriga samarbeten

Utdver ovan namnda samarbeten avseende forskning, distribution och strategi, sa har Bolaget tva strategiska rad som
amnar till att bisté Bolaget med teknisk séval som klinisk expertis. Bolagets tekniska rad bestar av Prof. Sune Svanberg,
PhD Marta Lewander Xu, PhD Patrik Lundin, PhD Martin Hansson, PhD Sara Bergsten och PhD Rasmus Grénlund.
Bolagets Senior Clinical Advisor &r Prof. Katarina Svanberg med PhD Emilie Krite Svanberg, Dr. Pontus Johansson och
Ssk. Linda Nilsson som kliniskt kunniga samarbetspartners.

Forséljning av NEOLA® och start av stor klinisk studie

GPX Medical meddelade i juni 2021 att Tyndall National Institute vid University College Cork pa Irland (UCC) forvarvar ett
NEOLA®-system av GPX Medical i syfte att genomfora en stor studie pa nyfodda barn vid deras forskningsanlaggning pa
Cork University Maternity Hospital. Studien kommer att genomféras i samarbete med The Irish Centre for Maternal and
Child Health Research (INFANT). Avtalets kommersiella varde uppskattas till 60 000 EUR.

NEOLA®-systemet som UCC forvarvar ar en icke-kommersiell version av GPX Medicals medicintekniska system for

kontinuerlig lungtvervakning och har genomgatt en gedigen tvaarig process for att nu sakert kunna anvéandas i denna
kliniska studie som omfattar cirka 200 spadbarn.
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Ovriga applikationsomraden

GPX Medical undersoker I6pande andra mdjliga applikationer av GASMAS-teknologin utanfoér dvervakning av for tidigt
fodda barns lungor, dar Bolaget beddmer att lungdvervakning hos &ldre barn och vuxna samt diagnostisering av bihale-
inflammation kan vara majliga applikationer av teknologin framgent.

Lungo6vervakning hos andra patientgrupper

Bolagets forsta produkt NEOLA® majliggdr kontinuerlig lungdvervakning av for tidigt fédda barns lungor. Patientgruppen
ar vald dels pa grund av att teknologin initialt bedoms fungera val pa sma barns lungor, men dartill har GPX Medical som
ambition att kunna utveckla teknologin sa att den aven kan anvandas for andra patientgrupper, sdsom aldre barn och
vuxna. Diskussioner med neonatologer visar pa att det finns ett stort kliniskt behov av kontinuerlig lungévervakning inom
intensivvarden &ven for dessa malgrupper.

Diagnostisering av bihaleinflansmation

Utbredningen av multiresistenta bakterier, den dkade antibiotikaresistensen och avsaknaden av utveckling av nya anti-
biotika utgér tillsammans ett av vérldens stérsta hot mot global hélsa och valbefinnande. Overférskrivning, enkel tillgéng
utan recept och felaktig anvandning av antibiotika har lett till en 6kad global antibiotikaresistens, vilket potentiellt kornmer
leda till att miljiontals ménniskor dor varje ar av infektioner som tidigare kunnat hanteras.* Cirka 20 procent av all utskriven
antibiotika ar relaterad till bihaleinflammation. Bihaleinflammation orsakas i de allra flesta fall av virus, dér antibiotika ar
overksamt. Studier har visat, trots nationella restriktiva riktlinjer, en 6verforskrivning av antibiotika vid bihaleinflammation-
med med cirka 75 procent.® Lakare i primarvarden, som beddmer en patient med akut bihaleinflammation har svart att
med enbart konventionell understkning bedoma patientens besvér. En objektiv méatning pa bihalans gasinnehéll skulle
vara ett viktigt diagnostiskt stéd och darmed minska éverférskrivning av antibiotika. Idag anvands skiktréntgenavbildning
(CT) for att avgora bihédlans oppenhet och ventilation. Denna metod ar bade dyr och langsam varfor Bolaget bedémmer
att alternativa metoder &r av stort intresse for varden ocksé av kostnadsskal.

Mojligheten med teknologin har visats i en klinisk studie, dar ett starkt samband pavisades mellan beddmning av biha-
lans Gppenhet och ventilation baserad pa skiktrontgenavbildning och méatningar med GASMAS.® Under 2019 inleddes
projektet "Sinus Monitoring for Bacterial Infection Assessment” med stéd av Vinnova, som utvarderar de tekniska och
kliniska maojligheterna for utveckling av ett medicintekniskt instrument for diagnostik av bihdlor och under 2020 gjordes
matningar internt hos Bolaget.

Med en matmetod baserad pd GASMAS kan ansiktskelettets bihdlor understkas enkelt och bekymmersfritt samtidigt
som vardpersonalen far tillgang till resultatet omgaende. P& kort sikt kan sjukvarden minska antalet kostsamma och
tidskréavande utredningar samtidigt som kostnader fér antibiotika kan komma att minska betydligt och férhoppningsvis
bromsa resistensutvecklingen. P& lang sikt ar den storsta vinsten minskade komplikationer, antal sjukhusdagar och antal
dédsfall i samband med operationer och behandlingar av andra sjukdomar till f6ljd av antibiotikaresistens.” Bolaget ser
bihalediagnostik som ett majligt framtida affarsomrade.

“Lakare utan granser. https:/lakareutangranser.se/vad-vi-gor/vara-arbetsomraden/antibiotikaresistens

5 Overférskrivning av antibiotika. Jergensen, L.C., et al L. 2013. Antibiotic prescribing in patients with acute rhinosinusitis is not in agreement with European recommendations. Scandinavian journal of
primary health care 31(2), pp. 101-10

5 Forskningsstudie. Lewander et al, Non-invasive Diagnostics of the Maxillary and Frontal Sinuses Based on Diode Laser Gas Spectroscopy, Rhinology 2012; 50(1):26-32

"Prediktion av sjukdomar och dédsfall relaterade till antibiotikaresistens. Hampton T. JAMA. 2015; 313(24):2411-2413
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Patent och varumarken

GPX Medicals IP-portfolj & en av Bolagets viktigaste tillgdngar. Patentportfolien omfattar séval grundteknologin att méta
gas i haligheter i kroppen som produktspecifika applikationer. Bolagets patentportfolj har Idpande starkts och under
2021 utdkades den med en ny anstkan for Offset Compensation for NEOLA® for basta mojliga skyddsomfang for tek-
nologin i NEOLA®. Utbver patent ar varumérket NEOLA® registrerat i Europa (European Union Reg. No. 017895588) och
en ansodkan har lamnats in f6r varumarkesskydd i Australien.

Den forsta patentfamilien "GASMAS” &r ett generellt patent, som omfattar det grundidaggande konceptet med att mata
gaser i haligheter med diodlaserspektroskopi. Detta patent tacker mojligheter att genomféra matningar av de gaser som
finns i kroppens haligheter.

Den andra patentfamilien ”Lung Internal” beskriver hur man kan positionera ljuskallan inuti kroppen och beviljades nyligen
i Kina. Patentansdkningarna "Lung Transmission”, "Fiber Interference Eliminator”, "Dermal Diffusor” och *"Offset Compen-
sation” ar uppfinningar, som omfattar forbattrade metoder fér méattekniken. GPX Medical ager réattigheter till alla patent
och patentansokningar genom signerade Overlatelseavtal.

Nedan listas Bolagets patentfamiljer:

Patentfamilj 1: "GASMAS”, Matsystem och metod fér matning av gas i haligheter i kroppen (Engelska: Human cavity
gas measurement device and method)

Patentnummer Status Giltigt till Region

SE 530817 Beviljat April 2026 Sverige

EP 1871221B1 Beviljat April 2026 Europa, validerat i DE, FR och UK
US 8190240B2 Beviljat November 2028 USA

JP 5583340 Beviljat April 2026 Japan

Patentfamilj 2: ”Lung Internal”, System och metod fér laserbaserad intern analys av gaser i en manniskokropp (Eng-
elska: System and method for laser based internal analysis of gases in a body of a human)

Patentansdkningsnummer Status Giltigt till Region
EP 16753905-5 Under behandling Augusti 2036 Europa
US 15752823 Under behandling Augusti 2036 USA
CN 201680047796-3 Beviljat Augusti 2036 Kina

Patentfamilj 3: "Lung Transmission”, System f6ér dvervakning av lungsystemet (Engelska: A device for monitoring
the pulmonary system of a subject)

Patentansdkningsnummer Status Giltigt ill Region
PCT/EP2020/061326 Under behandling April 2040 Europa

Patentfamilj 4: ”Fiber Interference eliminator”, Ett system fér utjamning av spektrala transmissionsmoduleringar och
en metod darav (Engelska: A device for smoothing spectral transmission modulations and a method thereof)

Patentansdkningsnummer Status Giltigt till Region
WO 2021/110312 Under behandling Oktober 2040 Europa

Patentfamilj 5: "Dermal Diffuser”, En ljusspridare och en metod fér montering av densamma (Engelska: A light diffu-
ser and a method for assembling the same)

Patentansdkningsnummer Status Giltigt till Region
PCT/EP2021/056751 Under behandling Mars 2040 Europa

Patentfamilj 6: "Offset Compensation”, En metod och system for kompensering av bakgrundsniva (Engelska: A
method and device for offset compensation)

Patentansdkningsnummer Status Giltigt ill Region
SE 2150086-3 Under behandling Januari 2041 Sverige
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Lagar och reglering

For att fa lov att sélia medicintekniska produkter inom EU maste tillverkaren intyga att produkten dverensstammer med
regelverkets krav, i detta fall det europeiska lagkravet MDR, EU férordning 2017/745, for medicintekniska produkter.
For att visa detta och darmed som tillverkare CE-méarka ett medicintekniskt instrument, kravs det att man tillhandahaller
dokumentation avseende produkten till en s& kallad Notified body som ar ackrediterade for att verifiera att ett medicin-
tekniskt instrument med dess tekniska fil uppfyller kraven i MDR. For tillatelse att salja medicintekniska instrument i USA
ar processen liknande och den tekniska fil som uppréttas for CE-markning kommer till stor del ligga till grund for tillatelse
fran det amerikanska lakemedelsverket FDA och vice versa. Bolaget arbetar med en amerikansk konsultfirma speciali-
serad inom godkannandeprocessen fran amerikanska lakemedelsverket, med sarskild erfarenhet inom medicinteknik for
barn som &r fédda for tidigt. Bolaget arbetar &ven med en erfaren konsult fér CE-markningsprocessen med god kunskap
inom MDR.

For att uppvisa att man uppfyller det medicintekniska regelverket kravs att Bolaget infor ett kvalitetsledningssystem.
Processen att infora ett kvalitetsledningssystem i Bolaget enligt ISO 13485 I6per parallellt med produktutveckling och
certifiering planeras till 2022.

Allman information om Bolaget

GPX Medical AB (publ), organisationsnummer 559069-9012, registrerades vid Bolagsverket den 11 juli 2016. Bolaget in-
registrerades i Lund, dér aven styrelsen har sitt sate. GPX Medicals LEI-kod ar 894500G8MOEV1EUIDQ74. Bolagets as-
sociationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har inga dotterbolag
och ingér inte i en koncern. Bolagets adress &r GPX Medical AB (publ), Tellusvagen 13, 224 57 Lund. Telefonnumret ar
+46 (0) 760 107 116. Bolagets hemsida ar www.gpxmedical.se (Observera att informationen pa GPX Medicals hemsida
inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisningar).

Finansiering av Bolagets verksamhet
Bolaget ar fritt fran ranteb&rande skulder och har finansierats med eget kapital sedan bolagsbildningen, det vill saga
Bolaget saknar krediter, Ian, konvertibler eller annan form av finansiella forpliktelser.

Investeringar
Vasentliga investeringar efter den senaste rapportperiodens utgang
Bolaget har sedan senaste rapportperioden inte gjort nagra betydande investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Bolaget har sedan senaste rapportperioden inte forpliktigat sig till nagra investeringar.

Trender
Bolaget har inte ndgon produktion, 16pande forséljning eller lagerhalining, varfor utvecklingstrender for kostnader och
forsalining inte gar att beskriva.

Vasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden

Bolaget har inte genomfort nagra forandringar av lane- eller finanseringsstrukturen sedan utgangen av rakenskapsperi-
oden 2020.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Marknadsoversikt

Inledning

GPX Medical ar verksamt inom medicinteknik, med primart syfte att verka inom
den neonatala intensivvarden med sin produkt NEOLA®. Nedan definieras den
relevanta marknaden, medicinteknisk utrustning for neonatal intensivvard,
dess storlek, trender, tillvaxtdrivande faktorer och konkurrenslandskap. Vidare
beskrivs Bolagets potential och position pa marknaden.

Neonatalmarknaden
Globalt sett fods varje ar cirka 15 milioner barn for tidigt, vilkket innebér fore
graviditetsveckan 37, motsvarande en andel om cirka 10 procent.® Andelen

Cirka 10 %
av alla barn
fods for tidigt

15 miljoner
for tidigt fodda varje ar

X

1,1 miljioner for tidigt

tidiga fodslar har dkat de senaste 30-40 &ren till foljd av att allt fler modrar ar fédda spadbarn
dver 40 ar vid fodseln, vilket Okar risken for att barnet fods for tidigt, samt oka- dor varje &r
de hélsoproblem relaterade till diabetes och hdgt blodtryck. Aven det stigande

antalet fertilitetsbehandlingar, som leder till att fler tvilingar och trillingar f6ds

och att kejsarsnitt oftare gdrs, bidrar till en 8kad férekomst av for tidiga fodslar.®

Respirationssvikt ar
den framsta dédsorsaken
hos for tidigt nyfédda

Over 60 procent av dessa for tidiga fédslar férekommer i Afrika och Sydasien,
likval &r forekomsten av for tidiga fodslar ett globalt fenomen. | laginkomstlan-
derna féds i genomsnitt 12 procent av barnen for tidigt jamfért med 9 procent i
hoginkomstlénder.™® | Sverige uppgér antalet for tidiga fodslar till cirka 5,4 pro-
cent'" av alla fédslar, medan andelen i USA beraknades uppga till 10 procent
ar 2018, det vill sdga ett av tio barn féds for tidigt.' Den globala marknaden
for andningsutrutning
Aven om stora framsteg har gjorts under de senaste 50 &ren, dor drygt 1,1 for neonatal intesivvard
o e . 813 Ay b .. L berédknas na 2,5 miljarder
miljioner for tidigt fédda barn varje ar.'® For tidig fodsel ar idag globalt sett den USD &r 2026
vanligaste dodsorsaken for barn under fem &r.™ Den framsta dodsorsaken hos
for tidigt fédda barn ar respirationssvikt (Respiratory Distress Syndrome, RDS), *
ett akut lungtillstand, vilket drabbar upp till 80 procent av alla barn som fods

innan graviditetsvecka 28 (och efterféljande komplikationer relaterade till detta).

De flesta globala aktorer inom medicinteknik fokuserar pa att utveckla utrustning for vuxna. Utveckling av medicinteknisk
utrustning for barn ligger darfor i snitt fem till tio &r efter utvecklingen av utrustning for vuxna. Bakgrunden till denna situa-
tion kan hanforas till flera olika faktorer, exempelvis att barn genomgér en fysiologisk utveckling, svarigheter att genomfo-
ra kliniska studier, [6nsamhet och erséattningssystem.'® Detta problem har identifierats av amerikanska lakemedelsverket
FDA, som darfor infort incitament och vagledningar for att frAmja utveckling av pediatrisk medicinteknisk utrustning.®
FDA har dessutom infort finansiella stod for att utveckla produkter for spadbarn och barn.'” 18

GPX Medical har for avsikt att verka péa den globala marknaden for andningsovervakning inriktad pé& neonatal intensiv-
vard, en véxande marknad med ett stort adresserbart vardbehov. Marknaden fér medicinteknisk utrustning inom neona-
tal intensivvard forvantas vaxa med drygt fem procent arligen fram till 2026 och da uppga till cirka 2,5 miljarder USD.'®
Detta till foljd av ett Okat regulatoriskt fokus pa att utveckla medicinteknisk utrustning for barn, relaterade till FN:s mal
for Agenda 2030 i syfte att minska den neonatala spadbarnsdddligheten, att Sverige har en lang tradition av att vara ett
innovationsland saval inom medicinteknik (pacemaker, stereotaktisk stralkirurgi, ultraljud, inkubator och hemodialys &r
nagra exempel) som inom neonatalvard samt en gynnsam konkurrenssituation. Sammantaget beddmer Bolaget att det
finns goda marknadsforutsattningar for NEOLA®.

NEOLA® (inklusive forbrukningsvaror) uppskattas adressera en marknad pa 586 miljioner EUR arligen inom USA, Tysk-
land, Frankrike och Storbritannien sammanlagt. Av dessa 586 miljoner EUR star USA for 456 miljioner EUR (78 procent),
vilket gor USA till den enskilt storsta och viktigaste marknaden for GPX Medical i nartid.

€ Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

9Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

©Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

1 Statistik om graviditeter, férlossningar och nyfédda barn 2018, https://www.socialstyrelsen. se/globalassets/sharepoint-dokument/artikelkatalog/statistik/2020-2-6622.pdf

2 https://www.cdc.gov/reproductivehealth/maternalinfanthealth/pretermbirth.htm

8 Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

4 Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

> Medtechdive, https://www.medtechdive.com/news/fda-takes-aim-at-lack-of-pediatric-devices/538536/

6 FDA, https://www.fda.gov/news-events/press-announcements/fda-awards-five-grants-advance-development-pediatric-medical-devices

T FDA, https://www.fda.gov/medical-devices/workshops-conferences-medical-devices/public-meeting-pediatric-medical-device-development-august-13-14-2018-fda-white-oak-campus-08132018
8 FDA, Annual Report Premarket Approval of Pediatric Uses of Devices FY 2017, https://www.fda.gov/media/128659/download?utm_campaign=2019-07-10%20CDRH%20New&utm_medium=e-
mail&utm_source=Eloqua

" Fortune Business Insights, Medical Devices Market Size, Share and Industry Analysis By Type (Orthopedic Devices, Cardiovascular Devices, Diagnostic Imaging, IVD, MIS, Wound Management,
Diabetes Care, Ophthalmic Devices, Dental & Nephrology), End User (Hospitals & Ambulatory Surgical Centers and Clinics) and Regional Forecast, 2019 - 2025
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For tidig fédsel - ett varldsomspéannande socialt, emotionellt och ekonomiskt problem

Den genomsnittliga graviditetstiden for en méanniska ar 40 veckor. Varje fodsel som ager rum mer an tre veckor innan
dessa 40 veckor definieras som en for tidig fodsel, det vill sdga alla barn som fods innan 37 fullgéngna graviditetsveckor.
Beroende pa hur tidigt ett barn fods klassificeras nyfodda barn som:

1. Extremt for tidigt fédda — férlossning fore vecka 28
2. Mycket for tidigt fédda — férlossning mellan vecka 28 och 32
3. Mattligt for tidigt fodda — forlossning mellan vecka 32 och 37

For tidig fodsel forknippas med kortsiktiga och langvariga halsokomplikationer for barnet. Under de forsta veckorna kan
den nyfodde/a drabbas av en rad komplikationer fran flertal organsystem; lungfunktion, hjartfunktion, temperaturregle-
ring, tarmfunktion, hjarna och immunsystem. Ur ett langsiktigt perspektiv kan for tidig fodsel leda till forseningar i fysisk
utveckling och larande, samt till permanenta beteende- och neurologiska stérningar. Bortsett fran fysiska, sociala och
emotionella effekter for det nyfodda barnet och dess familj, &r for tidig forlossning associerad med hdga sjukvardskost-
nader. Dessa uppskattas till 26,2 miljarder USD per &r i USA, samt estimeras till 97,6 miljarder EUR per ar globalt.?°

Komplikationer férknippade med tidig férlossning uppskattas leda till att 1,1 miljoner for tidigt nyfédda barn dér varje
ar.?" Dodligheten okar signifikant med hur tidig fodseln ar, dar endast 50 procent av de extremt for tidigt fodda barnen i
genomsnitt Gverlever. En av den framsta dddsorsaken hos for tidigt nyfédda barn ar respirationssvikt (RDS) som ar ett
akut lungtillstand som i regel uppstér under barnets forsta 36 timmar.?? Det orsakas av bristen pa surfaktant, ett ytaktivt
amne utsondrat av lungcellerna och som mojliggor att lungalveolerna (lungblésorna) kan expandera och sammandras,
vilket leder till att luftrorsforgreningarna hélls dppna och alveolerna kan ta upp syre respektive avge koldioxid. Detta
ytaktiva medel borjar vanligtvis produceras omkring vecka 26 i graviditeten och nar gradvis sin fulla niva efter vecka 37.
Mangden ytaktivt medel i alveolerna dkar successivt under graviditeten, och darfér korrelerar férekomsten av RDS med
graviditetstid. Den genomsnittliga andelen barn med RDS vid féljande férlossningstidpunkter ar:28

e 70 procent av spadbarn féddda fore vecka 28 (extremt for tidigt fodda)
¢ 40 procent av spadbarn fddda mellan vecka 28-32 (mycket for tidigt fédda)
¢ 23 procent av spadbarn fodda mellan vecka 32-37 (mattligt for tidigt fodda)

RDS kan vidare leda till akommor for barnet som till exempel lungkollaps, om det inte atgardas i tid. Nedsatt lungfunktion
resulterar oftast i behov av andningsstdd under de forsta dagarna av livet. Det kan handla om att barnet far andnings-
hjalp med en hdgflddesgrimma, eller att barnet ventileras helt av en respirator. Extra syrgas kan vid behov tillféras i alla
dessa system. Eftersom lungorna hos nyfédda barn &r mycket kansliga, skadar mekanisk ventilation ofta luftvagarna och
alveolerna hos barnet, vilket kan leda till inflammation och &rrbildning. | sin tur resulterar detta i ett kroniskt lungtillstand
benamnt bronkopulmonal dysplasi (BPD), vilket ofta innebar att barnet kan behdva extra syrgas lang tid efter utskrivning
fran sjukhuset och dessutom f& mycket kansliga luftvagar langt upp i aren.?*

For att bekrafta diagnosen RDS eller BPD anvander lakare vanligtvis ndgon av foljiande metoder:

1. Lungavbildning med réntgen eller ultraljud.

2. Kilinisk beddmning; hur barnets andning ter sig, behov av andninsstéd samt behov av extra syrgas vid viss tidpunkt.

3. Test av sé kallade blodgaser som visar om en nyfodd har tillrackligt med syre i blodet. Blodprov kan ocksé detektera
infektioner som i sin tur kan bidra till andningsproblem hos den nyfédda.

Marknadsstorlek och tillvaxt

Marknadspotential

Det finns idag en stor klinisk efterfragan for battre utrustning inom neonatal intensivvard. Ingen av de nuvarande me-
toderna kan kontinuerligt évervaka barns lungor eller varna fér hel eller partiell lungkollaps, problem med luftrérstuben,
slem i bronker eller for utveckling av RDS. Overvakning sker istéllet genom att sjukvardspersonal undersdker barnet och
beslutar om blodprovstagning eller lungrontgen, baserat pa om barnet uppvisar nagra fysiska symptom eller borjar ma
samre. P4 vissa Kliniker kan det kan ta upp till en timme innan en lungrontgen kan genomforas. Tidig detektion och be-
handling kan vara skillnaden mellan liv och dod for de for tidigt fodda spadbarnen.?® Saledes beddmer GPX Medical att
det finns ett stort medicinskt behov av en metod for att kontinuerligt mata koncentrationen av syrgas och lungvolym for

20Behrman, R. E., Butler, A. S. & Outcomes, . of M. (US) C. on U. P. B. and A. H. Societal Costs of Preterm Birth. (National Academies Press (US), 2007)

21 Born Too Soon: The Global Action Report on Preterm Birth, WHO, https://www.who.int/publications/i/item/9789241503433

2?Muhe, L. M. et al. Major causes of death in preterm infants in selected hospitals in Ethiopia (SIP): a prospective, cross-sectional, observational study. The Lancet Global Health 7, 1130-e1138 (2019)
2 Nelson Textbook of Pediatrics - 18th Edition. https://www.elsevier.com/books/nelson-textbook-ofpediatrics/kliegman/978-1-4160-2450-7

24 Smith, V. C. et al. Trends in severe bronchopulmonary dysplasia rates between 1994 and 2002. J.Pediatr. 146, 469-473 (2005)

% King et at, Tools to assess lung aeration in neonates with respiratory distress syndrome 2020 Acta Paediatrica 109:667-678
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att dvervaka lungorna hos for tidigt fodda spadbarn. NEOLA®-systemet avses att lanseras pa den globala marknaden
for andningsutrustning, med inriktning p& neonatal intensivvard, och det ar av Bolagets beddmning att produkten och
teknologin kommer att inta en attraktiv position. Marknaden berdknas expandera med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
(CAGR) om fem procent fran 2018 till 2026 och né 2,5 miljarder USD ar 2026.?6 For att beddma den totala adresserbara
marknaden har Bolaget gjort foljande uppskattning:

Antal Neonatala intensiv-vardplatser (NICUs)

- Frén och med 2019 hade Tyskland 214 NICUs. Det genomsnittliga antalet baddar per klinik var 10. Detta ger ett
totalt antal pa 2 140 vardplatser.?”

- Frén 2016 hade Frankrike 283 NICUs. Det genomsnittliga antalet baddar per klinik var 9. Detta ger ett totalt antal pa
2 547 vardplatser.?®

- Frén och med 2019 hade Storbritannien 198 NICUs. Det genomsnittliga antalet baddar per klinik var 9. Detta ger ett
totalt antal pa 1 782 vardplatser.?

- Frén och med 2019 hade USA 1 030 NICUs. Det genomsnittliga antalet baddar per klinik var 22 under 2013. Detta
ger ett totalt antal pa 22 660 vardplatser.®

Totalt adresserbar marknad (TAM)

Bolaget definierar TAM som den totala marknadsstorleken for NEOLA®-systemet och tillhdrande forbrukningsvaror base-

rade pa det totala antalet tillgangliga NICU-sangar i Tyskland, Frankrike, Storbritannien och USA. For berékning av TAM

antas att:

- Alla NICU-sangar i varje region (se avsnitt "Antal Neonatala intensiv-vardplatser (NICUs)”) &r tillgangliga 365 dagar
per &r. Pa detta satt kan den totala tillgangligheten for NICU-séngar per ar uppskattas enligt féliande: totalt antal
NICU-sangar (per region) * 365 (dagar / ar) = tillganglighet av NICU-séngar (dagar per &r).

- Ett NEOLA®-system estimeras per NICU-sang. Forsaliningspriset for NEOLA®-systemet beraknas ligga fran 55 000
EUR och avskrivningstiden ar 5 ér. Detta resulterar i en marknadspotential pa minst 5 000 EUR (25 000/5 EUR) per
séng, per ar, for NEOLA®-systemet.

- Forbrukningsmaterial som &r férknippade med NEOLA®-férsaliningspriset antas kosta 25 EUR per séng, per dag.

Som visas i tabell 5 (se Tabell 5: Totalt adresserbar marknad (TAM) fér NEOLA®-systemet och dess férbrukningsvaror)
uppskattas NEOLA®-systemet och dess forbrukningsvaror ha en marknadspotential p& 43 miljioner EUR per ar i Tysk-
land, 51 miljioner EUR per ar i Frankrike, 36 miljoner EUR per &r i Storbritannien och 456 miljioner EUR per ar i USA.
Sammantaget uppskattas TAM for NEOLA®-systemet till 586 miljoner EUR per ar.

Total adresserbar marknad

Tyskland Frankrike Storbritannien USA
Totalt antal NICU vardplatser 2140 2547 1782 22 660
Tillgénglighet av NICU vardplaser (dagar per ar) 781 100 929 655 650 430 8270 900

Marknad for NEOLA (en enhet/vérdplats) - pris 55 000 euro - avskrivning fem &r 24 miljioner euro = 28 milioner euro 20 miljoner euro 249 miljoner euro

Marknad for férbrukningsmaterial till NEOLA 20 milioner euro = 23 miljioner euro 16 miljoner euro = 207 miljoner euro
Adresserbar marknad 43 miljoner euro = 51 milioner euro 36 miljoner euro 456 miljoner euro
Totalt adresserbar marknad 586 miljoner euro

Tabell 5: Totalt adresserbar marknad (TAM) fér NEOLA-systemet och dess férbrukningsvaror, siffrorna &r baserade pa
Bolagets egna berédkningar.

Australien och Nya Zeeland

| och med distributdrsavtalet med BTC Health ar dven Australien och Nya Zeeland intressanta marknader fér Bolaget.
Pa dessa tva marknader finns det 29 NICUs med totalt 1 253 vardplatser. Det finns &ven 33 "Special Care Nursery” med
totalt 405 vardplatser som kan vara potentiella anvandare av NEOLA®-systemet.®' Totalt handlar det om 1 658 vardplat-
ser | Australien och Nya Zeeland. BTC Health genomfor marknadsbearbetning pé& dessa marknader och identifierar Key
Opinion Leaders.

26 Neonatal Intensive Care Respiratory Devices Market Value to Reach US$ 2,500 Mn by 2026 - TMR. https://www.transparencymarketresearch.com/neonatal-intensive-care-respiratory-devicesmarket.
html

27 Perinatalzentren. https://www.perinatalzentren.org/

2Rontgen - Grlinde, Ablauf, Rontgenbilder, Risken, Kosten. praktischArzt https://www.praktischarzt.de/blog/roentgen-gruende-ablauf-bilder-kosten/ (2018).

2Infant - unit guide. http://www.infantjournal.co.uk/nicu_list.html

20NICUSearch. AAP.org http://www.aap.org/en-us/advocacy-and-policy/aap-healthinitiatives/nicuverification/Pages/NICUSearc

1 Report of the Australian and New zeeland Neonatal Network 2018, https://anznn.net/Portals/0/AnnualReports/Report%200f%20the % 20Australian%20and%20New%20Zealand%20Neonatal %20
Network%202018.pdf
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Nyckelpunkter for marknadsdéversikt

Stigande trend
Det finns en stigande trend av for tidiga fodslar varlden éver, vilket dven leder till att fler barn utvecklar RDS

ll' och &r i behov av kontinuerlig monitorering av lungornas funktion.
o0 Véxande patientgrupp
o 0_0 . s . . . .
0°0 0 o  Nastan 49 000°% 334 barn som ar féddda for tidigt i Tyskland, Frankrike och Storbritannien, och éver 107

000°% for tidigt fodda barn i USA, utvecklar RDS varje ar och skulle dra nytta av en kontinuerlig monitore-
ring av lungvolym och syrekoncentration.

God marginal

Det betydande prisgapet mellan regioner for dvervakning av spadbarn med RDS, beddms vara en viktig
faktor att Gvervaga vid anskaffandet av NEOLA®-systemet. Med det aktuella prislandskapet beddéms
Tyskland vara ett land med potentiellt lagre vinstmarginal medan USA representerar en intressant majlig-
het for hdgre vinstmarginal.®

Global marknad

NEOLA®-systemet kommer att lanseras pé den globala marknaden for andningsutrustning med inriktning
pa neonatal intensivvard, vilken ar 2017 var véarderad till 1,5 miljarder USD. Marknaden beréknas ex-
pandera med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om fem procent fran 2018 till 2026, for att na 2,5
miljarder USD ar 2026.%"

586 miljoner EUR

NEOLA®-systemet (inklusive forbrukningsvaror) uppskattas adressera en total marknad om 586 miljoner
EUR érligen, i de regioner som omfattas av denna marknadsoéversikt. USA utgor idag, med god marginal,
den stérsta marknaden fér Bolagets produkter.

@ v B

FDA framjar pediatrisk utrustning

P& grund av att tveckling av medicinteknisk utrustning for barn ligger i snitt fem till tio &r efter utvecklingen
av utrustning fér vuxna har amerikanska lakemedelsverket FDA infért incitament och vagledningar for att
Ca— framja utveckling av pediatrisk medicinteknisk utrustning.

2

Marknadsaktérer

Dagens 6vervakningsmetoder utgdrs huvudsakligen av konventionell observation av barnet samt rutinméssiga lungront-
gen och blodprovstagning. Bolaget har kontakt med neonatologer som patalar att det finns behov av icke-invasiva me-
toder. Lungultraljud ar en teknologi som utvecklas som en metod att kunna ersétta lungréntgen for diagnostik.®

Bolaget har kontakt med experter inom omradet lungultraljud och de ser att denna teknologi har potential att kunna
ersatta lungrontgen till viss del for att diagnosticera lungkollaps. Denna teknologi kraver en operatdr med méanga ars
erfarenhet och har inte mgjlighet att dvervaka barnets lungor kontinuerligt.

Electrical Impedance Tomography &ar en annan teknologi som utvecklats sedan 1980-talet och har nu kommersialiserats
for att mata lungvolym hos vuxna personer. Metoden bygger pa ett stort antal elektroder som fungerar som sandare
och mottagare och genom att skicka strém véxelvis mellan elektroderna i vAvnaden, skapas en indirekt uppfattning om
lungornas tvarsnittsarea.®®

GPX Medical ser att med NEOLA® for kontinuerlig dvervakning, kan varden erbjudas ett icke-invasivt alternativ som kan
minska anvandningen av lungréntgen och blodprovstagning. Bolaget ser NEOLA® som ett komplement till befintliga
alternativ och inte som en konkurrent.

32QS-Berichte. IQTIG https://iqtig.org/gs-berichte/qualitaetsreport/

% France: number of births 2004-2018. Statista https://www.statista.com/statistics/464122/ numberbirths-france/

% Births in England and Wales: summary tables - Office for National Statistics. https://www. ons.gov.uk/peoplepopulationandcommunity/birthsdeathsandmarriages/livebirths/datasets/ birthsummary-
tables

3NVSS - Birth Data. https://www.cdc.gov/nchs/nvss/births.htm (2020)

% Marknadsanalys genomférd inhouse

3"Neonatal Intensive Care Respiratory Devices Market Value to Reach US$ 2,500 Mn by 2026 - TMR. https://www.transparencymarketresearch.com/neonatal-intensive-care-respiratory-devicesmarket.
html

% Raimondi F et al. Lung Ultrasound for Diagnosing Pneumothorax in the Critically Il Neonate. J Pediatr. Aug;175:74-78 (2016)

% Bachmann, M.C., Morais, C., Bugedo, G. et al. Electrical impedance tomography in acute respiratory distress syndrome. Crit Care 22, 263 (2018)
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Redogorelse av rorelsekapital

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets maojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalnings-
forpliktelser varefter de forfaller till betalning. Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvméanadersperioden. Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 8,5 miljoner SEK. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppgér till cirka 9 milioner SEK forsta
sex manaderna 2021. Med beaktande av bedémda kassafldden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 18
miljoner SEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 27,4 miljioner SEK fére emissionskostnader som bedéms
uppga till cirka 3,5 miljoner SEK. Nettolikviden om cirka 23,9 milioner SEK beddms som tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | samband med Erbjudandet har teckningsfor-
bindelser om totalt cirka 11,5 miljoner SEK, motsvarande cirka 42 procent av emissionen. Dartill har Bolaget ingatt avtal
med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till cirka 10,4 miljoner SEK, motsvarande cirka 38
procent av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om 8,0 procent pa garanterat belopp,
motsvarande totalt cirka 0,8 miljoner SEK. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen darmed av teckningsforbin-
delser och garantidtaganden uppgaende till cirka 21,9 miljoner SEK, motsvarande cirka 80 procent av Foretradesemis-
sionen. Lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden ar emellertid inte sékerstallda via forhandstrans-
aktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
parter inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots ldmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig ut-
strackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma
att tvingas stka alternativa finansieringsmajligheter sésom vytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i Iagre takt &n beréknat till dess att ytterligare ka-
pital kan anskaffas. Det ar inte s&kert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskéarningar
far dnskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs GPX Medicals Marknads- och verksamhetsrelaterade risker, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt
risker relaterade till Bolagets véardepapper och Foretrddesemissionen med beddmning av sannolikhet for riskens férekomst samt
omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget med skalan lag, medelhég och hdg.

Marknads- och verksamhetsrelaterade
risker

Prekliniska och kliniska studier

GPX Medicals forsta produkt NEOLA® omfattas av en pa-
tenterad teknologi till neonatalintensivvarden for konstant
dvervakning av lungorna hos for tidigt fodda spadbarn.
GPX Medical genomfdr forskningssamarbeten med fler-
talet universitet, sdsom Lunds universitet, Skéne uni-
versitetssjukhus i Lund, University College Cork, Irland,
och South China Normal University i Guangzhou, Kina,
infor validering och kommersiell lansering samt for fort-
satt utvardering av teknologins anvandningsomraden.
Medicinteknikbranschen i allménhet och kliniska studier i
synnerhet &r férknippade med stor osakerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat
fran tidiga prekliniska studier Gverensstammer inte alltid
med resultat i mer omfattande prekliniska studier och ut-
fall fran senare prekliniska studier Gverensstammer inte
alltid med de resultat som uppnéas vid kliniska studier.
Det finns darfor en risk att planerade studier inte kommer
att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolagets
produkt ska kunna lanseras enligt plan. Prekliniska och
kliniska studier ar forknippade med stor osékerhet samt
risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Bola-
get kan aven komma att behdva genomféra mer omfat-
tande studier an vad styrelsen i Bolaget fér narvarande
beddmer, vilket kan komma att féranleda 6kade kost-
nader eller férsenade intékter. Vidare foreligger risk att
Bolaget inte kan uppratthalla den kliniska och regulato-
riska kvalitet som kravs fér eventuell framtida licensiering,
forsélining av eller godkannande frdn myndigheter. Det
namnda kan leda till férsening av prekliniska och kliniska
studier for Bolaget och darmed utebliven kommersialise-
ring samt reducerat eller uteblivet kassaflode.

GPX Medical bedémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan péa
Bolaget.

GPX Medicals utvecklingsmojligheter och framtidsutsik-
ter ar svara att beddéma

GPX Medical bildades 2016 och arbetar mot att validera
och marknadslansera sin produkt NEOLA® under 2023.
Bolagets strategi ar att sdlia NEOLA® med tillhdrande
engangsartiklar och serviceavtal via distributorer. Bola-
get har forberett forsaliningsprocessen genom att inga
avtal med distributdr avseende foérsaljning av produkten
till sjukhus i Australien, Nya Zeeland och Singapore och
avser att utdka sin geografiska marknad framdéver. Mot

bakgrund av att Bolaget har haft en relativt kort verksam-
hetshistorik och att kommercialiseringsfasen annu inte
fullskaligt inletts, kan det vara svart att bedéma Bolagets
utvecklingsmoajligheter och framtidsutsikter. Detta kan
medfdra Okad risker for felaktiga beslut vad géller bland
annat strategiska val i den geografiska expansionen som
kan paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad fran
om Bolaget hade haft en langre verksamhetshistorik.

GPX Medical beddmer sannolikheten for att risken intraf-
far som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolaget.

Nyckelpersoner, medarbetare och strategiska partner-
skap

Bolaget ar beroende av specialistkompetens. Bolagets
nyckelpersoner och medarbetare har hdég kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomréade.
Bolaget har aven flera strategiska partnerskap med ex-
empelvis NEOIund AB och nanoplus Nanosystems Tech-
nologies GmbH. Bolaget har dven tva strategiska rad
som &mnar till att bistd Bolaget med teknisk séval som
klinisk expertis. En forlust av en eller flera nyckelpersoner,
eller medarbetare eller upphdrande av ett eller flera stra-
tegiska partnerskap, kan medféra att Bolagets utveck-
ling hdmmas, men dven medféra negativa konsekvenser
fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svérigheter
att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

GPX Medical beddmer sannolikheten for att risken intraf-
far som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Regelefterlevnad, registrering och tillstand av myndighe-
ter

For att Bolagets produkter ska kunna saluféras inom EU
behdver Bolaget CE-marka produkterna och dérmed
intyga att produkterna éverensstammer med det euro-
peiska lagkravet Medical Device Regulation, EU férord-
ning 2017/745. Motsvarande géller inom USA, Australien
och Nya Zeeland dér tillstdnd fran FDA, TGA respektive
Medsafe kravs for saluféring. Fér datumet for detta Pro-
spekt har Bolagets produkter inte erhallit CE-mérkning
eller dvriga tillstdnd, men Bolagets mal &r tillstdnden be-
vilias under 2023 och framét.
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Riskfaktorer

Harutdver finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla
befintliga eller nya regler, eller erhdlla tillstand for nuva-
rande eller framtida produkter. De regler som géller idag
for registrering, eller tolkning av dessa regler, kan ocksa
komma att &ndras pé ett for Bolaget ofdrdelaktigt satt.
Myndigheter kan aven gdéra andra beddmningar &n Bola-
get, till exempel i frdga om uppfolining av incidenter och
genomférande av kliniska prévningar. Aven om nédvan-
diga produktgodkannande erhéllas kan godkannanden
aterkallas eller begrénsas. Bolaget kan dessutom bli
foremal for sanktioner eller verksamhetsrestriktioner for
det fall Bolaget inte efterlever ovan namnda tillsynskrav.
Om Bolaget inte kan genomféra studier enligt plan eller
om Bolaget inte kan anses efterleva tillsynskravet riske-
rar detta resultera i 6kande kostnader fér Bolaget och
for det fall erforderliga godkéannanden inte erhalls skulle
detta paverka Bolagets framtidsutsikter.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan péa
Bolaget.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkannanden
GPX Medicals produkt NEOLA® ar en medicinteknisk
produkt som utvecklas for att marknadsféras pa flerta-
let marknader. Medicintekniska produkter som utvecklas
for att marknadsféras maste genomga ett omfattande
registreringsférfarande hos relevant myndighet for varje
enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till
exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser preklinisk
utveckling, Klinisk prévning, registrering, godk&nnande,
marknadsforing, tillverkning och distribution av nya med-
icintekniska produkter. Om sadana krav, som foreligger
eller som kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan
detta medféra behov att genomféra ytterligare kliniska
studier, aterkallande av produkter samt att registrering ej
medges.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan péa
Bolaget.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom patent,
patentansodkningar, avtal och lagstiftning till skydd for f6-
retagshemligheter. Bolaget har vid dagen for Prospektet
erhéllit patent inom ramen for patentfamilien "GASMAS”.
Vidare har Bolaget erhallit patent i Kina inom ramen for
patentfamilien "Lung Internal”. Bolaget har ytterligare
patentansodkningar inneliggande avseende andra regio-
ner inom ramen for patentfamilien Lung Internal och har
aven patentansdkningar inneliggande for fyra ytterligare
patentfamiljer. Intrdng i Bolagets immateriella rattighe-
ter kan skada Bolagets verksamhet. Vidare kan patent-
skydd foér biomedicinska och biotekniska bolag vara
osékert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska
fragor. Risken finns att patent inte beviljas pa patentstkta
uppfinningar och att beviljade patent inte ger tillrackligt
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patentskydd. Vidare kan inte all utveckling och teknologi
patentskyddas. Bolagets utveckling och potentiella fram-
gang &r delvis beroende av Bolagets mdjlighet att erhalla
och behalla patentskydd, men det finns dven en risk att
beviljade patent inte ger ett effektivt kommersiellt skydd,
eftersom invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter bevilandet av paten-
tet. En risk med sadana processer ar att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begransning av till-
lampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett patent
avslas innebar att ingen tillerkénns ensamratt, vilket gor
att andra aktorer inte kan hindras fran att utéva den de-
finierade uppfinningen. Det innebér att Bolagets konkur-
renter kan komma att anvanda teknologin. Resultatet av
en invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det
slutliga resultatet frdn en invandning &r svar att forutse.
Det finns aven en risk att omfattningen av ett godkant
patent inte ar tillrackligt omfattande for att skydda mot
att andra aktorer utvecklar liknande produkter, vilket kan
medfdra 6kad marknadskonkurrens.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelh6g. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan péa
Bolaget.

Bolagets behandling av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet, bland annat genom
deltagande i forskningssammarbeten avseende kliniska
studier, behandlar Bolaget personuppgifter som regle-
ras av (EU) 2016/679 ("GDPR”). Det innebér att Bolaget
konstant behover forhalla sig till de krav som framgar av
GDPR. Om Bolaget inte uppfyller de krav som framgar
av GDPR kan Bolaget drabbas av sanktioner uppgéende
till det hogsta av fyra procent av Bolagets totala globala
arsomsattningen eller 20 miljoner EUR. Skulle Bolaget
inte efterleva GDPR kan Bolaget bli féremal for tvister,
civil- eller straffrattsliga pafolider och negativ publicitet,
vilket skulle kunna ha en véasentlig negativ paverkan péa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolaget.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget bedriver kapitalkravande forsknings- och ut-
vecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat sin verk-
samhet via eget kapital genom nyemission av aktier och
aktiedgartillskott. Bolagets verksamhet kraver ytterligare
extern finansiering innan verksamheten bdrjar generera
intakter och det kan inte garanteras att Bolaget kan an-
skaffa nédvandigt kapital. Om Bolaget av nagot skal inte
kan fortsétta att driva verksamheten, kan det paverka
Bolagets mojlighet att realisera tillgdngarnas redovisade
varden, speciellt relaterat till balanserade utgifter for ut-



vecklingsarbeten och patent, vilka &r baserade pa och
beroende av férutsattningarna for fortsatt drift. Bolaget
avser fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade.

Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan
vara svara att pa forhand faststélla med exakthet, vil-
ket medfor risk for att planerad produktutveckling kan
bli mer kostnadskravande an planerat. Harutover finns
risk att en férsening i produktutvecklingen skulle inne-
béra att kassaflode genereras senare an planerat. Bade
storleken pa och tidpunkten for Bolagets framtida kapi-
talbehov beror pé ett antal faktorer, daribland framgéng
i lansering av produkter. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pé for Bolaget acceptabla villkor. Darmed kan
utvecklingen tillfalligt stoppas eller Bolaget tvingas bedri-
va verksamheten i lagre takt an énskat, vilkket kan leda
till férsenad eller utebliven kommersialisering och intak-
ter. Om ovan ndmnda risker intréffar skulle detta kunna
fa inverkan pa Bolagets finansiella stalining och resultat,
vilket i sin tur i riskerar paverka Bolagets marknadsvéarde
negativt.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan péa
Bolaget.

Risker relaterade till vardepapperen och F6-
retradesemissionen

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sékerstélla kapital for fort-
satt drift och expansion komma att behéva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument.
Sadana nyemissioner kan komma att genom utspadning
minska aktiedgarens relativa agande och réstandel samt
vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som
inte deltar i kommande nyemissioner. Vidare kan eventu-
ella framtida nyemissioner komma att f& negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som hoég. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhtg negativ inverkan pa
Bolaget.

Utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till aktiea-
garna. Bolaget befinner sig i en expansionsfas och even-
tuella Gverskott ar i forsta hand planerade att investeras
i Bolagets utveckling. Med anledning dérav kan finns det
risk for att utdelningsbara medel inte kommer att finnas
tilgéngliga under nagot enskilt rakenskapsar och aktie-
agare kan séledes inte forvanta sig att erhalla nagon ut-
delning fran Bolaget, vilken kan paverka marknadsvardet
for Bolagets aktier negativt.

Riskfaktorer

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
traffar som hoég. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en lag negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till garkoncentrationen i Bolaget

GPX Medical har endast ett fatal storre aktiedgare, dar-
ibland Cardeon AB som per den 30 juni 2021 kontrolle-
rade cirka 22,9 procent av Bolagets aktier. Under anta-
gande om att Foretradesemissionen blir fulltecknad och
att Cardeon AB tecknar sin andel i Foretradesemissio-
nen kommer Cardeon AB aven fortséttningsvis inneha en
hog procentuell &garandel i Bolaget aven efter genom-
férandet av Foretradesemissionen. Féljdaktigen kommer
Bolagets stdrre aktiedgare aven fortsattningsvis utdva
betydande inflytande over de fragestéliningar som an-
kommer GPX Medicals bolagsstamma, inklusive exem-
pelvis val av styrelseledamoéter, Okningar av aktiekapitalet
eller beslut om emissionsbemyndiganden och andring
av bolagsordningen. Utdver det skydd for minoritetsak-
tiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt
de regler om &ppenhet som géller fér bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en handelsplattform har Bo-
laget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att storre aktiedgares kontroll av Bolaget inte
missbrukas. Storre aktiedgarnas intressen kan helt eller
delvis skilja sig fran Bolagets respektive dvriga aktieaga-
res intressen och intressekonflikter kan ha en inverkan
pé Bolagets formaga att genomfdra kapitalanskaffningar
eller att besluta om andra fér verksamheten vasentliga
beslut. Vidare kan marknadspriset for Bolagets aktie péa-
verkas negativt om det sker en betydade férséljining av
storre aktiedgares innehav i Bolaget.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
tréffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolaget.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sa-
kerstallda

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser
och garantidtaganden inom ramen for Foretradesemis-
sionen (se avsnittet "Villkor fér Erbjudandet” under rub-
riken "Teckningsforbindelser och garantidtaganden”. In-
gangna teckningsforbindelser och garantiataganden ar
inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
For det fall att en eller flera av de som lamnat tecknings-
forbindelser och garantiataganden inte fullgor sina skyl-
digheter kan det paverka utfallet i Foretradesemissionen
negativt.

GPX Medical beddémer sannolikheten for att risken in-
tréffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhtg negativ inverkan pa
Bolaget.
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Villkor for vardepapperen

Vardepapper som erbjuds
GPX Medical erbjuder genom detta Prospekt teckning
av aktier i Bolaget. Aktiens ISIN-kod ar SE0014829255.

Styrelsen beslutade den 27 augusti 2021, med stéd av
arsstdmmans bemyndigande, att genomfora Foretréade-
semissionen. Foretrddesemissionen &r en emission av
aktier med foretradesratt for aktiedgarna enligt samman-
fattningsvis foljande villkor.

Fulltecknas Foretrddesemissionen Okar antalet aktier i
Bolaget med 10 524 990 aktier till 21 049 980 aktier och
aktiekapitalet med 751 788,03 SEK till 1 503 576,06
SEK. For varje befintlig aktie som innehas pa avstam-
ningsdagen den 21 september 2021, erhalls en (1) teck-
ningsratt. Det kravs en (1) teckningsratter for teckning
av en (1) aktier. Teckningsperioden beraknas I6pa under
perioden 24 september — 8 oktober 2021.

Valutan for Foretradesemissionen ar svenska kronor

(SEK).

Allman information om GPX Medicals aktier
Bolagets aktier upptogs till handel pa Nasdaq First North
den 2 oktober 2020. Aktiens ISIN-kod ar SE0014829255.

Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och &ar ut-
givna i SEK. Alla aktier &r fullt betalda.

Bolagets aktiebok férs av Euroclear, Regeringsgatan 65,
Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget er-
haller darfor inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitte-
ras kommer att registreras pé personen i elektroniskt for-
mat. Emissionsinstitut &r Aqurat Fondkommission med
adress Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm.

Aktiedgarnas rattigheter

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie med-
for lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
beréttigar till en rost pa bolagsstamman och rétt till lika
stor utdelning och eventuellt dverskott i likvidation. Vid ny-
emission av aktier har aktiedagarna normalt foretradesratt.
Bolagsstdmman kan dock besluta om undantag harifran.
For att forandra aktiedgarnas réattigheter kravs beslut av
bolagsstamma. Villkoren fér att andra aktieagarnas rat-
tigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna kan
fritt Gverlatas, det finns saledes inga begrénsningar eller
forbehdll avseende vardepappernas Overlatelsebarhet.
Vid tidpunkten for registrering av Prospektet finns, utéver
vad som framgér under rubriken ” Teckningsoptioner” i
avsnittet “Information om aktiedgare och vardepapper-
sinnehavare”, inte nagra utestdende teckningsoptioner,
konvertibler, villkorade aktiedgartillskott eller liknande
som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget fram-
dver.

Under det senaste och nuvarande rakenskapséret har
inga officiella uppkdpserbjudande gjorts av nagon tredje
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part. Bolagets aktier &r inte heller foremal for erbjudan-
de som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenréatt eller 16s-
ningsskyldighet.

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeo-
ver-reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-reg-
lerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgdranden och
besked rorande tolkning och tillampning av Takeo-
ver-reglerna och, i férekommande fall, Aktiemarknads-
namndens avgdranden och besked om tolkning och
tillampning av Néringslivets Bodrskommittés tidigare
géllande ”Regler om offentliga uppkdpserbjudanden
péa aktiemarknaden” &r tillampliga pa erbjudandet. Om
styrelsen eller verkstallande direkttéren, pa grund av in-
formation som harrér fran den som avser att [amna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats, far Bolaget endast efter beslut av bolagsstam-
man vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som ar
agnade att férsdmra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte
Bolaget fran att sdka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns
aven bestdmmelser om obligatoriska uppkdpserbjudan-
den till folid av budplikt, av vika framgar sammanfatt-
ningsvis foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter
och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i
Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ som inne-
béar att alla aktiedgare har ratt att f& kontantbetalning.
Budgivaren ar skyldig att behandla alla innehavare av
aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktie-
agarna far inte vara mindre an tre veckor. En aktiedgare
som har accepterat erbjudandet ar som utgangspunkt
bunden av accepten.

Inlbsen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgér sam-
manfattningsvis féljande betraffande aktiedgarnas rattig-
heter och skyldigheter. En aktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren) har
ratt att av de Ovriga aktiedgarna i Bolaget 10sa in ater-
stdende aktier. Den vars aktier kan ldsas in har ratt att f&
sina aktier inlbsta av majoritetsaktiedgaren. Om |6sen-
beloppet ar tvistigt ska Idsenbeloppet bestammas sa att
det motsvarar det pris for aktien som kan paréknas vid
en forsalining under normala férhéllanden.

Har ett yrkande om inlésen av aktie foregatts av ett of-
fentligt erbjudande att férvarva samtliga aktier som bud-
givaren inte redan innehar och har detta erbjudande
antagits av agare till mer an nio tiondelar av de aktier
som erbjudandet avser, ska l6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar na-
got annat.



Vinstutdelning

Beslut om eventuell vinstutdelning fattas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas i sadant fall normalt som ett
kontant belopp per aktie men kan aven avse annat an
pengar. Utbetalning av kontant utdelning sker genom
Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa utdelningen
utan detta gors av Euroclear for fysiska personer skat-
terattsligt hemmahdrande i Sverige som ar direktregist-
rerade agare samt av fbrvaltaren for fysiska personer
skatterattsligt hemmahorande i Sverige som &r férvaltar-
registrerade agare. Kallskatten uppgér till 30 procent. For
juridiska personer innehalls ingen kallskatt. Avstamnings-
dagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare
an dagen fore nasta arsstamma. Om aktieagare inte kan
nas kvarstar aktieagarens fordran pa utdelningsbeloppet
mot Bolaget och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfér Sverige sker ut-
delning pa samma séatt som for aktieagare bosatta i Sve-
rige. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmaho-
rande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Emissionsbemyndigande
Arsstamman 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till n&st-

Villkor for vardepapperen

kommande arsstamma besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler, med eller utan av-
vikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Vid beslut om
emission utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ar styrelsen endast begransad av att emissionen inte ska
kunna 6verskrida bolagsordningens vid var tid géallande
granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Vid beslut
om emission med avvikelse fran aktieagarnas foretrades-
ratt ar styrelsen begransad till att emissionen hogst ska
kunna innebéra en sammanlagd utspadning av antalet
aktier och roster i Bolaget om femton (15) procent.

Nyemission beslutad med stdéd av bemyndigandet ska
ske i syfte att tillféra Bolaget rérelsekapital. Om styrelsen
beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skélet vara att tillféra Bolaget rorelse-
kapital och/eller nya agare av strategisk betydelse for
Bolaget.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att inver-
ka p& inkomsterna fran vardepapperen.
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Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 21 september
2021 var registrerad som aktieagare i den av Euroclear
Sweden AB, for GPX Medical rakning, férda aktieboken,
ager foretréadesratt att teckna aktier i Féretradesemissio-
nen i relation till tidigare innehav av aktier.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hégst 10 524 990 nyemitterade
aktier som vid fullt utnyttjande motsvarar totalt 27 364
974 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,60 SEK per aktie. Courta-
ge utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i Féretradesemissionen ar den 21 september
2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Féretradesemissionen ar den 17 september
2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Féretradesemissionen ar den 20 september
2021.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 24 september 2021 till och
med den 8 oktober 2021. Styrelsen ager ratt att férlanga
teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske se-
nast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras
av Bolaget.

Teckningsréatter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsda-
gen den 21 september 2021, erhalls en (1) teckningsratt.
Det kravs en (1) teckningsratter for teckning av en (1)
aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First
North under perioden 24 september 2021 till och med
den 5 oktober 2021. Aktieagare ska vanda sig direkt till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kdp och forsalining av teckningsrat-
ter. Teckningsratter som forvarvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att
teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare er-
haller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamnings-
dagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej sélts senast den 5 oktober 2021
eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 8 oktober
2021 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan erséattning. Ingen sarskild avisering sker vid bort-
bokning av teckningsratter.
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Emissionsredovisning och anmalningssed-
lar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretréadare for aktiedgare som pé av-
stdmningsdagen den 21 september 2021 &r registrerade
i den av Euroclear fér Bolagets rakning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stéd av
teckningsrétter, anméalningssedel for teckning utan stdd
av teckningsrétter, aktiedgarbrev samt informationsbro-
schyr. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgang-
ligt pa Bolagets hemsida www.gpxmedical.se samt pa
Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for
nedladdning.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera, er-
héller inte ndgon information utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 24 september 2021 till och med den 8 ok-
tober 2021. Observera att det kan ta upp till tre bankda-
gar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med négot av nedanstéende
tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhélina
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fr&n Euroclear an-
vandas som underlag fér anmalan om teckning ge-
nom betalning. Den sérskilda anmélningssedeln ska
darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmélan &r bindande.

2. Séarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsréatter utnyttjas an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
frdn Euroclear ska den sarskilda anmélningssedeln
anvandas. Anmélan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges
pa den séarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte an-
vandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Aqurat Fond-
kommission tillhanda senast ki. 15.00 den 8 oktober
2021. Eventuell anmalningssedel som sa&nds med
post bor darfér avsandas i god tid fére sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas.



| det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande. lfylld
sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Postadress: Box 7461, 103 92 Stockholm
BesOksadress: Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm
Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Dock utsands ett aktiedgarbrev
samt informationsbroschyr innehéllande en samman-
fattning av villkoren fér Foretradesemissionen och han-
visning till Prospektet. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med féretrades-
ratt, det vill sdga frdn och med den 24 september 2021
till och med den 8 oktober 2021. Styrelsen i Bolaget for-
behaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga
teckningstiden och tiden foér betalning. En sadan forlang-
ning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperio-
den och offentliggéras av Bolaget.

Anmaéalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat
Fondkommission med kontaktuppgifter enligt ovan. An-
malningssedeln kan bestallas fran Aqurat Fondkommis-
sion via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan aven
laddas ned fran Bolagets hemsida www.gpxmedical.
se samt frdn Aqurat Fondkommission hemsida www.
aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission till-
handa senast kl. 15.00 den 8 oktober 2021. Anmalnings-
sedel som sands med post bor darfér avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Det &r endast tillatet att sénda
in en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av teck-
ningsratter. For det fall fler &n en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férval-
tarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
férvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av féretra-
desratt

Krav pa NID-nummer for fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer)

Villkor for Erbjudandet

ar en global identifieringskod fér privatpersoner. Enligt
MIFID Il har alla fysiska personer frdn och med den 3
januari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behdver
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Aqurat Fondkom-
mission vara forhindrad att utféra transaktionen at den
fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt med-
borgarskap bestar ditt NIDnummer av beteckningen
"SE” folit av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NIDnummer
vara ndgon annan typ av

nummer. F&r mer information om hur NIDnummer er-
halls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pé ditt NID-
nummer i god tid da numret behdver anges pa anmél-
ningssedeln.

Krav péa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) ar en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEkod
for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Om sédan kod inte finns far Aqurat Fondkommission inte
utfora transaktionen &t den juridiska personen i fraga.

Teckning frén konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis 1PS-konto,
ISK-konto (investerarsparkonto) eller depé&/konto i kapi-
talférsakring ska kontrollera med sina respektive férvalta-
re om och hur teckning av aktier kan goéras i féretrades-
emissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretra-
desratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradese-
missionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av akti-
er till de som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter
enligt féljande férdelningsgrunder:

a. | forsta hand ska tilldelning ske till dem som teck-
nat aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa Avstamningsdagen eller
inte, och vid Gverteckning i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier och, i den méan detta inte kan ske, genom
lottning.

b. landra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
aktier utan stéd av teckningsratter, och, for det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande fill
det antal aktier som var och en anmalt fér teckning
och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

c. | tredje och sista hand ska eventuella &terstdende
aktier tilldelas de garanter som ingétt en emissions-
garanti i forhallande till storleken pé& stallt garantia-
tagande och, i den méan detta inte kan ske, genom
lottning.
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Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom &versdndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
antal aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sadan Gverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen er-
hallit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan féretrade genom sin férval-
tare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore, Schweiz el-
ler Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar delta-
gande skulle krava ytterligare prospekt, registrering el-
ler andra myndighetstillstand) vilka &ger rétt att teckna
aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pé telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Kanada,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore,
Schweiz eller Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstdnd kommer inga tecknings-
ratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser
i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget Er-
bjudande att teckna aktier i Bolaget till aktieagare i dessa
lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilkket normalt innebar nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekréaftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett p& tecknarens VP-konto. De nyteck-
nade antal aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
vilket berdknas ske omkring vecka 43, 2021.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Nasdaq First
North mellan 24 september 2021 fram till dess att Bo-
lagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvandlats till aktier.

Ré&tt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gang-
en pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bo-
lagsverket och inférts i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. De nya aktierna har samma réatt till utdelning
som de befintliga aktierna.
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Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen
vilket berédknas ske omkring den 13 oktober 2021 ge-
nom pressmeddelande. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.gpxmedi-
cal.se.

Handel av aktien i GPX Medical handlas pa Nasdaq First
North. Aktierna handlas under korthnamnet GPXMED och
har ISIN-kod SE0014829255. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTA till aktier
sker vilket berdknas ske omkring vecka 43, 2020. Bola-
get avser att hos Nasdaq First North anséka om uppta-
gande till handel av de nya aktierna.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet
aktier i Bolaget Okar fran 10 524 990 aktier till 21 049
980 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om 50
procent av kapitalet och rdsterna (beréknat som antalet
nya aktier till féljd av Féretradesemissionen dividerat med
det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Fore-
tradesemission).

Ovrigt

Styrelsen for GPX Medical ager inte ratt att avboryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning
av aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas fér sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett l1&gre belopp.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
av aktier kommer Aqurat Fondkommission att ombesérja
att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkom-
mission kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Agurat Fondkommis-
sion kan é&terbetala beloppet till. Belopp understigande
100 SEK é&terbetalas endast p& begéran. Ingen ranta
kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har teckningsforbindelser
om totalt cirka 11,5 miljioner SEK ldmnats, motsvaran-
de cirka 42 procent av emissionen. Dartill har Bolaget
ingatt avtal med ett antal externa investerare om emis-
sionsgarantier uppgaende till cirka 10,4 milioner SEK,
motsvarande cirka 38 procent av Foretradesemissionen.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om cirka 8,0
procent pa garanterat belopp, motsvarande totalt 0,8
miljoner SEK.

Lamnade teckningsforbindelser och ingangna garan-
tidtaganden ar emellertid inte sakerstéllda via férhand-
stransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller



liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att
en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respek-
tive ataganden.

Garantidtaganden ingicks under augusti méanad 2021.
Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiel-

Teckningsforbindelser och garantiataganden
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la rddgivare Stockholm Corporate Finance och samtliga
garanter kan nés via foliande adress: Engelbrektsplan 1,
114 34 Stockholm.

Tecknings- Garantidtagande Del av erbjudandet, Garantiprovision

Namn férbindelse (SEK)  (SEK) % (SEK)

ANMIRO AB 6 269 242 22,91

Par Josefsson 3110520 11,37

Bengt Nevsten 525715 1,92

Magnus Kenneby 406 250 1,48

Masoud Khayyami 401 021 1,47

Predictus Asset Management AB 203 125 0,74

Lars Hardell 200 00 0,73

Patrik Nevsten 186 662 0,68

Marta Lewander Xu 50 050 0,18

Hanna Sjostrom 50 050 0,18

Johannes Swartling 37 812 0,14

Helene Hartman 26 000 0,10

JJV Invest AB 5212 766 19,05 417 021
Jinderman & Partners AB 5212 766 19,05 417 021
Totalt 11 466 447 10 425 532 80,00 834 043
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Foretagsstyrning

Styrelsen
Nedan forteckning av styrelseledamdterna innehaller uppgift om fodelsedr, ar for inval i styrelsen, erfarenhet och pagéen-
de betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller néarstdendes innehav.

| tabellen presenteras styrelseledaméterna, deras befattningar och deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget och
dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets stdrre aktiedgare.

Styrelsen Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Bolaget och Bolagets ledning Bolagets storre aktiedgare
Marta Lewander Xu Styrelseordférande Ja Ja

Katarina Svanverg Styrelseledamot Nej Ja

Helene Hartman Styrelseledamot Ja Ja

Urban Ottosson Styrelseledamot Nej Ja

Johannes Swartling Styrelseledamot Ja Nej

Marta Lewander Xu
Fodd 1981. Styrelseordférande sedan 2019, tidigare verkstallande direktor pa deltid
samt styrelseledamot 2016-2019.

Utbildning: Marta Lewander Xu har en doktorsexamen i fysik fran Lunds Tekniska Hog-
skola inom laserspektroskopi med fokus pé applikationer mot medicinsk diagnostik
och industriella tillampningar. Hon har aven en magisterexamen i teknisk fysik och en
|&rarexamen i matematik och fysik.

Erfarenhet: Marta Lewander Xu har en bakgrund inom att kommersiellt ta forskning till
marknad och ar en av innovatérerna av Gasporox teknik. Hon har stor kunskap inom
laserspektroskopi och produktutveckling och att kommersialisera utvecklingsbolag.

Pagaende uppdrag: Verkstallande direktor pad Gasporox AB (publ), styrelseledamot i
BeammWave AB, Inscientia AB och Serstech AB samt styrelsesuppleant i CxTx AB och
i Lund Laser Center vid Lunds universitet.

Innehav: 223 780 aktier, 7 813 teckningsoptioner serie TO1, 60 000 teckningsoptioner
utfardade inom ramen for Incitamentsprogram 2021/2025B.

Katarina Svanberg
Fodd 1944. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Katarina Svanberg innehar lakarexamen, filosofie kandidatexamen, filosofie
magisterexamen samt medicine Doktorsgrad.

Erfarenhet: Katarina Svanberg &r aktiv universitetslarare och doktorandshandledare.
Hon har arbetat som &verlékare och adjungerad Professor i Onkologi under perioden
2004 - 2018 vid Lunds universitet (6verlakare till 2013) och ar sedan 2011 professor
i biofotonik och sedan 2018 sarskild forskare pa professorsniva vid Lunds universitet.
Katarina Svanberg ar sedan 1 januari 2021 anstélld som Senior Medical Advisor i GPX
Medical.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Medicinska Laser Centrum vid Lunds uni-
versitet samt styrelseledamot i SpectraCure AB (publ), SPCIN AB och Lund Laser Cen-
ter (LLC) vid Lunds universitet.

Innehav: 132 812 aktier.
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Féretagsstyrning

Helene Hartman
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Helene Hartman har en civilingenjérsexamen i kemi.

Erfarenhet: Helene Hartman har 17 é&rs erfarenhet fran styrelsearbete inom finans-
branschen och inom life science. Hon har omfattande erfarenhet som chef for interna-
tionella organisationer inom teknik-, produkt- och strategisk affarsutveckling pa Tetra
Pak.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och tillika VD i Xinnate AB samt for In2Cure AB.
Styrelseledamot i Sparbanksstiftelsen Fars o Frosta, Transient Pharma AB, Skanemotor
Event & Samverkan, Xmedic AB och Addviva AB.

Innehav: 25 500 aktier, 10 000 teckningsoptioner serie TO1, 25 000 teckningsoptioner
utfardade inom ramen for Incitamentsprogram 2021/2025B.

Johannes Swartling
Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Johannes Swartling har en civilingenjorsexamen och en PhD inom fysik fran
Lunds Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Johannes Swartling har idag en befattning som CTO vid SpectraCure AB
dar han ansvarar fér bolagets forskning och utveckling. Han har aven tidigare arbetat
som CTO vid bade Gasporox och GPX Medical. Han har lang erfarenhet av utveckling
av medicinteknik, kliniska provningar, samt kvalitets- och regulatoriska fragor inklusive
riskhantering och har bedrivit forskning avseende applikationer for laserteknologi och
spektroskopi inom biologi och medicin.

Pagaende uppdrag: CTO pé SpectraCure AB (publ), styrelseledamot p& NanoEcho
AB, styrelseordférande i Specular Diffusion AB och styrelsesuppleant pa SPCIN AB.

Innehav: 14 543 aktier, 25 000 teckningsoptioner utfardade inom ramen for Incita-
mentsprogram 2021/2025B.

Urban Ottosson
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Urban Ottosson &r civilekonom vid Lunds universitet samt har en examen
vid KTH Executive School i Stockholm.

Erfarenhet: Urban Ottosson har arbetat som CFO sedan 1999 i ett flertal bolag, bland
annat HEXPOL, Beijer Electronics, Hoganas Group, Oresundskraft och Lammhults De-
sign Group. Han &r &ven privatinvesterare vid sidan av sina uppdrag. Tidigare styrelsele-
damot i Lendify AB samt styrelseordférande i Modity Energy Trading.

Pagaende uppdrag: Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Predictus Asset Ma-
nagement AB, samt CFO i GPX Medical AB.

Innehav: 78 125 aktier, 78 125 teckningsoptioner serie TO1, 100 000 teckningsoptioner
utfardade inom ramen for Incitamentsprogram 2021/2025A.
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Foretagsstyrning

Foretagsledningen
Nedan forteckning av foretagsledningen innehéller uppgift om fodelsedr, ar for anstéliningens pabdrjan, erfarenhet och
pagaende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller nérstdendes innehav.

Hanna Sjostréom
Verkstallande direktor
F&dd 1979. Extern verkstallande direktor sedan 2019.

Utbildning: Hanna Sjostrém ar utbildad civilekonom vid Lunds universitet (Master of
Business Administration) med inriktning Technology Management. Hon har &ven gatt
en kurs i ledarskap inom Executive MBA-programmet av Swedish Management Group,
samt ar certifierad styrelseledamot inom Life Sciences.

Erfarenhet: Hanna Sjostrom har haft ledande positioner inom stora koncerner som
[’Oréal, The Coca-Cola Company och ledande befattning p& TePe Munhygiensproduker
AB, dar hon var en del av féretagets ledningsgrupp.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Inscientia AB samt styrelseledamot i Alteco
Medical AB.

Innehav: 241 838 aktier, 312 500 teckningsoptioner serie TO1, 200 000 teckningsop-
tioner utfardade inom ramen for Incitamentsprogram 2021/2025A.

Urban Ottosson
CFO sedan 2020.
Se Urban Ottosons uppgifter under avsnittet "Styrelsen” ovan.

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och foretagsledningen
Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i foretagsledningen kan nas via Bolagets kontor med adress Tellusvagen
13, 224 57 Lund.

Medlemmar i féretagsledningen och styrelseledaméter i Bolaget ager vardepapper i GPX Medical. Det foreligger harutd-
ver inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra medlemmar i GPX Medicals
foretagsledning.

Det finns inga familieband mellan styrelseledamdter, styrelsesuppleant och medlemmar i féretagsledningen. Under de
senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller medlemmar i foretagsledningen (i) domts i bedragerire-
laterade mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafolider for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
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Féretagsstyrning

Ersattning till styrelseledaméter, verkstallande direktor och 6vriga medlemmar i foretagsled-

ningen

Efter beslut vid arsstamman i Bolaget den 20 maj 2021 utgick styrelsearvode for tiden fram till &rsstamman 2022 med 75
TSEK till ordinarie styrelseledamdter som inte var anstéllda i Bolaget och med 125 TSEK till styrelsens ordférande.

Inga pensionspremier eller liknande forméaner har erlagts eller ska utga till styrelsens ledaméter for tiden fram till nasta
arsstamma. Ingen av styrelseledaméterna har ratt till formaner efter det att uppdraget avslutats.

Tabellen nedan visar styrelses och foretagsledningens ersattning i GPX Medical under rékenskapsaret 2020.

(SEK) Styrelsearvode Ldn/konsultarvode

Rorlig Ovriga Pensions- Summa

ersattning  formaner  avsattningar

Styrelsen
Mérta Lewander Xu 60 000
Katarina Svanberg 47 300

Helene Hartman*®

Johannes Swartling*’

Mariann Odegard*? 30 000
Tore Grimse*®
Stephan Dymling* 47 300

Foéretagsledning
Hanna Sjostrom

Urban Ottosson

803 560
826 500 inkl. moms

60 000
47 300

30 000

47 300

200 000 130 380 1133940
826 500

0 Valdes in i styrelsen vid arsstamman 2021.
“1Valdes in i styrelsen vid arsstamman 2021.

42| _.edamot fram till i maj 2020.

43 Ledamot fram till i januari 2021.

“ Ledamot fram till och med &rsstamman 2021.
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Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information
Nedanstaende historisk finansiell information for de tva senaste rékenskapsaren har inforlivats i Prospektet genom han-
visning och utgor séledes en del av Prospektet.

Historisk finansiell information for rékenskapsaret 2020 aterfinns pa foljande sidor i Bolagets reviderade érsredovisning
for 2020, https://gpxmedical.se/wp-content/uploads/Arsredovisning-2020-uppslag.pdf

° Reviderad resultat- och balansrékning, sidorna 31-33

Bolagets forandringar i eget kapital, sidan 33

Kassaflodesanalys, sidan 34

Information om redovisningsprinciper samt noter, sidorna 35-40

Revisionsberattelse, sidorna 42-43

Historisk finansiell information for rékenskapsaret 2019 aterfinns pa foljande sidor i Bolagets reviderade arsredovisning
for 2019, https://gpxmedical.se/wp-content/uploads/Bilaga-3AR-GPX-Medical-2019.pdf

° Reviderad resultat- och balansrékning, sidorna 4-6

° Bolagets forandringar i eget kapital, sidan 3

o Information om redovisningsprinciper samt noter, sidorna 7-12
° Revisionsberattelse, sidorna 13-14

Redovisningsstandard

Den finansiella informationen i Prospektet &r upprattat i enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med Bok-
foringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade &r,
om inte annat anges. Vid upprattande av delérsrapporter tillampas BFNAR 2007:1.

Bolagets revisionsberattelsen for rakenskapséaret 2019 angaende den historiska finansiella informationen innehéller en
upplysning av sarskild betydelse som lyder: "Utan att modifiera vara uttalanden, vill vi fasta lasarens uppmarksamhet pa
beskrivningen i forvaltningsberéattelsen under avsnittet Finansiering och forutséttningar for fortsatt drift, dar det framgar
att ytterligare extern finansiering kravs innan verksamheten borjar generera intakter. Vidare framgar att tidigare planerad
kapitalisering har flyttats fram och att kostnader i bolaget anpassas for att klara likviditeten under aret. Det foreligger
darmed en vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift.

Vidare bestér bolagets tillgadngar per 31 december 2019 till stor del av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
patent. Som framgér av férvaltningsberattelsen ar varderingen av dessa tillgngar baserad pa och beroende av forut-
sattningarna for fortsatt drift.”

Revision av den arliga finansiella informationen

Revisionsberéttelse for rakenskapséret 2020 och 2019 med en forklaring om att informationen ger en sann och rattvi-
sande bild for registreringsdokumentets andamal i enlighet med tillampliga revisionsstandarder finns i Bolagets revide-
rade &rsredovisning for 2020 (sidorna 42-43) och Bolagets reviderade &rsredovisning for 2019 (sidorna 13-14). Dessa
har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och utgor séledes del av Prospektet.

Delarsrapporter

Foliande delar i GPX Medicals ej reviderade delarsrapport for perioden januari - juni 2021 har inforlivats genom han-
visning och utgdr darmed en del av Prospektet: resultatrakning i sammandrag (sidan 9), balansrékning i sammandrag
(sidan 9) , férandringar i eget kapital i sammandrag (sidan 9) och kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 10). Delars-
rapporten for perioden januari — juni 2021 aterfinns pa https://gpxmedical.se/wp-content/uploads/GPX-Medical-delars-
rapport-Q2-2021_final.pdf

Utdelningspolicy
GPX Medical har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklings-
fas och eventuella dverskott &r planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Betydande férandring av Bolagets finansiella stallning

Inga betydande férandringar har intraffat avseende Bolagets finansiella stalining sedan utgangen av den senaste raken-
skapsperiod for vilken antingen ett reviderat arsbokslut eller en delarsrapport har offentliggjorts (det vill sdga sedan den
30 juni 2021).
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Nyckeltal

Finansiell information och nyckeltal

GPX Medical har offentliggjort nyckeltal i tidigare finansiella rapporter. GPX Medical anser att dessa méatt ger vardefull
kompletterande information till investerare da de maojliggdr utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
beraknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamfoérbara med méatt som anvands av andra féretag.

Samtliga nyckeltal for helaren 2020 och 2019 &r reviderade och har hadmtats ur Bolagets arsredovisningar avseende
2020 och 2019. Nyckeltalen for perioderna januari - juni 2021 och 2020 ar hamtade fran Bolagets kvartalsrapport for
januari - juni 2021 med jamforbara siffror for samma period 2020 och har inte varit foremal for revidering. | nedanstaende
tabell presenteras matt som definieras enligt Bolagets redovisningsstandard, om inte annat anges.

Nedan folier en beskrivning av GPX Medicals nyckeltal for varje rékenskapsar och delarsperiod som tacks av den histo-
riska finansiella informationen som tagits med i Prospektet.

Nyokeltal 5051-06-80  200-06.80  200-12.91  5019-12.91
Ej reviderade Ej reviderade Reviderade Reviderade
Rorelsens intakter (TSEK) 4123 1484 2 923 2 830
Rérelseresultat, EBIT (TSEK)' -4 075 -1767 -6716 -2 606
Periodens resultat (TSEK) -4 075 -1768 -6 717 -2 606
Summa tillgéngar (TSEK)' 22 582 10 483 25 967 12 225
Eget kapital (TSEK)' 19513 8 955 23 547 10723
Investeringar (immateriella och materiella) (TSEK)' 2175 2437
Likvida medel (TSEK)' 8 465 2617 16 646 5355
Kassaflode fran den Iopande verksamheten (TSEK)' -3 891 -1 663 -6 075 -2 067
Kassaflode fran investeringsverksamheten (TSEK)' -4 290 -1 075 -2 175 -2 437
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (TSEK)' 0 0 19 541 0
Periodens kassafldde (TSEK)' -8 181 -2 738 11 291 -4 504
Nettoomsattning (TSEK) 13 23 31 16
Kassalikviditet (%) 318 199 720 390
Soliditet (%)’ 86 85 91 88
Resultat per aktie (SEK)' -0,39 -0,25 -0,85 -0,37
Eget kapital per aktie (SEK)' 1,85 107,46 2,24 128,88
Genomsnittligt antal aktier (st) 10 524 990 6 999 972 7 897 239 6999 972
Antal aktier vid periodens slut (st) 10 524 990 83333 10 524 990 83 333

" Alternativa nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Rorelseresultat, EBIT

rerat av den I6pande verksamheten.

Summa tillgéngar

Eget kapital

Nettot av samtliga tillgangar och skulder som inte ingér i nettoskulden.

Resultat fore finansiella poster och skatt. Mattet anvands for att mata resultatet gene-

Eget kapital avser summan av Bolagets bundna och fria egna kapital. Bolaget anser

att nyckeltalet ger investerare en bild Gver vardet pa det kapital i Bolaget som éar direkt

hanforligt till aktiedgarna.

Investeringar (immateriella
och materiella)

Likvida medel

Avser de tillgangliga likvida medel som Bolaget har till sitt férfogande.

Under perioden nedlagda kostnader avseende investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar och immateriella tillgangar.
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Kassaflode fran den 6pan-
de verksamheten

Kassaflode fran investe-
ringsverksamheten

Kassaflode fran finansie-
ringsverksamheten

Periodens kassaflode

Kassalikviditet

Soliditet

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten. Kassaflddesméttet anvands av ledningen
for att folja det kassafléde som genereras av den [6pande verksamheten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten. Kassaflodesmattet anvands av ledningen
for att folja det kassaflode som genereras av investeringsverksamheten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten. Kassaflodesméattet anvands av ledningen
for att folja det kassafldde som genereras av finansieringsverksamheten.

Summan av kassaflode fran den I16pande verksamheten, kassaflode fran investe-
ringsverksamheten och kassaflode fran finansieringsverksamheten. Syftar till att visa
Bolagets betalningsstrommar.

Omsattningstillgangar exklusive varulager i relation till kortfristiga skulder. Syftar till att
visa féretagets kortsiktiga formaga att betala sina skulder.

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen. Syftar till att visa hur stor an-
del av tillgdngarna som finansierats med eget kapital, visa pa betalningsférmagan och
ge en battre forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier. Syftar till att
synliggdra hur mycket av periodens resultat varje aktie ar beréattigad till.

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Syftar till att synliggéra hur
mycket av det egna kapitalet varje aktie ar berattigad till.

Berékningar av alternativa nyckeltal

20510590 20500530 3030959 20189591
Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgdngar / 9754 3039 17 425 5853
Kortfristiga skulder 3069 1528 2 420 1503
Kassalikviditet (%) 319 199 720 390
Solidlitet (%)
Eget kapital / 19513 8955 23 547 10723
Balansomslutning 22 582 10483 25967 12 225
Soliditet (%) 86 85 91 88
Resultat per aktie (SEK)
Periodens resultat / -4 075 000 -1 768 000 -6716984 - 2 606 453
Genomsnittligt antal aktier 10 524 990 6999 972 7 897 239 6999 972
Resultat per aktie (SEK) -0,39 -0,25 -0,85 -0,37
Eget kapital per aktie (SEK)
Eget kapital/ 19513 00 8 955 000 23 547 248 10 722 864
Antal aktier vid periodens slut (st) 10 524 990 83 333 10 524 990 83 333
Eget kapital per aktie (SEK) 1,85 107,46 2,24 128,88
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Information om aktieagare och vardepappers-

Innehavare

Storre aktieagare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent
av aktierna och résterna per den 30 juni 2021 och daref-
ter kAnda forandringar. Savitt styrelsen kanner till kontroll-
eras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagot enskilt
rattssubjekt, utdver vad som framgar nedan. Savitt styrel-
sen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal, aktieagar-
féreningar eller andra 6verenskommelser mellan aktie&-
gare som syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget
och inte heller nagra 6verenskommelser eller motsvaran-
de som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Aktieagare Antal aktier Procent Procent
kapital réster

Cardeon AB 24111247 22,9 22,9

Nordnet Pensionsfér- 624 239 5,9 5,9

sékring

Ovriga 7489504 71,2 71,2

Totalt 10524990 100 100

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte
att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i ak-
tiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet
som galler fér bolag vars aktier &r upptagna till handel pa
en handelsplattform utgdr dock ett skydd mot en majo-
ritetsédgares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett
bolag.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget har under de senaste tolv ménaderna inte va-
rit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljieférfanden eller
myndighetsférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
arenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna &
betydande effekter pa Bolagets finansiella stalining eller
|dnsamhet.

Intressekonflikter

En del av medlemmarna i féretagsledningen och styrelse-
ledamdterna i Bolaget &ger vardepapper i GPX Medical.
Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller
medlem i ledningsgruppen nagot intresse som star i strid
med Bolagets intressen. Det har inte férekommit nagra
sarskilda &verenskommelser med kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilka medlemmar av styrelsen har
tillsatts.

Transaktioner med narstadende

Bolaget har ingatt avtal med Predictus Asset Manage-
ment AB, ett av Urban Ottosson hel&gt bolag, avseende
konsulttjanster i form av senior advisor och CFO. Den
fasta erséttningen uppgar till 60 000 kronor per méanad
exklusive moms, vilket motsvarar 40 timmar per manad.
Vid behov utgér en ersattning om 1 500 kronor exklusive
moms per arbetstimme. Konsultavtalet galler fran den 18
maj 2020 till och med den 31 december 2021, med en
Omsesidig uppsagningstid om 3 méanader. Konsultavtalet
innehaller sedvanliga bestdmmelser om sekretess och
tvistldsning. Predictus fakturerade GPX Medical under
2020 med sammanlagt 826,5 TSEK. Under 2021, fram
till och med dagen fér Prospektet, har Predictus fakture-
rat GPX Medical totalt 420 TSEK.

Bolaget har dven ett pagaende utvecklingsprojekt, delvis
finansierat av Vinnova, med NEOLund AB, som utgor ett
dotterbolag till Elektro Optikk AS, tidigare storégare i Bo-
laget. Under perioden fran och med den 1 januari 2019 till
och med den 30 juni 2021 har NEOLund fakturerat totalt
ca 1 MSEK.

Utdver vad som framgéar ovan och under rubriken "Er-
séattning till styrelseledamater, verkstallande direktér och
ovriga medlemmar i foretagsledningen”, har inga ytterli-
gare transaktioner med narstdende agt rum sedan den
31 december 2018 fram till den 30 juni 2021. Samtliga
transaktioner med narstdende har, enligt styrelsens be-
démning, skett pa marknadsméassiga villkor.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i GPX Medical ska enligt Bolagets bolags-
ordning utgdra lagst 500 000 SEK och hagst 2 000 000
SEK och antalet aktier ska vara lagst 7 000 000 aktier
och hogst 28 000 000 aktier. Det registrerade aktieka-
pitalet uppgick per den 31 december 2019 till 83 333
kronor fordelat p& 83 333 aktier. Registrerat aktiekapital
uppgick per den 31 december 2020 till 751 788,03 kro-
nor fordelat p& 10 524 990 aktier och har inte férandrats
sedan den 15 oktober 2020 da Bolagets emission infoér
listningen pa Nasdaq First North registrerades. Aktiens
kvotvarde ar cirka 0,07 SEK, varje aktie berattigar till en
(1) rést och har rétt till samma andel av Bolagets vinstme-
del och egna kapital. Aktierna har emitterats enligt aktie-
bolagslagen och ar utgivna i SEK. Samtliga aktier ar fullt
betalda. Aktierna &r denominerade i SEK och har emit-
terats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).
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Information om aktieagare och vardepappersinnehavare

Teckningsoptioner
Per den dagen for prospektet fanns utestaende teck-
ningsoptioner i Bolaget enligt nedan.

Teckningsoptioner av serie TO1

Infor Bolagets listning pa Nasdaq First North erbjods all-
manheten och institutionella investerare att teckna aktier
och teckningsoptioner av serie TO1 i Bolaget. Erbjudan-
det bestod av 4 042 968 teckningsoptioner serie TO1
med ytterligare 527 343 teckningsoptioner reserverade
for en dvertilldelningsoption.

Varje teckningsoption av serie TO 1, berattigar till teck-
ning av en (1) aktie i Bolaget till en kurs om 8,32 SEK per
aktie under utnyttjiandeperioden som I6per mellan 4 ok-
tober 2021 och 29 oktober 2021. | anledning av Foretra-
desemissionen kommer teckningskursen och det antal
aktier som varje teckningsoption av serie TO 1 berattigar
till teckning av att omréknas i syfte att optionsinnehava-
rens villkor efter Foretradesemissionen, i férhallande till
befintliga aktiedgare i Bolaget, varken ska ha férsamrats
eller forbéttrats. Sddan omrékning kan dock inte ske for-
ran Foretradesemissionen ar genomford péa grund av hur
omrakningsvillkoren for teckningsoptionerna ar utforma-
de.

Teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram
2021/2025A

Den 20 maj 2021 beslutade Bolagets arsstamma att
infora incitamentsprogram 2021/2025A till ledande be-
fattningshavare, 6vriga anstéllda och konsulter i Bolaget.
Incitamentsprogram 2021/2025A omfattar maximalt 650
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000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption berattigar
till nyteckning av en aktie i Bolaget till en teckningskurs
pa 7,90 SEK. Teckningsperioden 16per fran och med 2
juni 2025 till och med 30 juni 2025 eller den tidigare dag
som foljer av villkoren for teckningsoptionerna.

Teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram
2021/2025B

Den 20 maj 2021 beslutade Bolagets arsstdmma att
inféra incitamentsprogram 2021/2025B il styrelsens
ledaméter. Incitamentsprogram 2021/2025B omfattar
maximalt 270 000 teckningsoptioner. Varje teckningsop-
tion beréttigar till nyteckning av en aktie i Bolaget till en
teckningskurs pa 7,90 SEK. Teckningsperioden I6per
frdn och med 2 juni 2025 till och med 30 juni 2025 eller
den tidigare dag som foljer av villkoren fér teckningsop-
tionerna.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan férdréja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen déver Bolaget. In-
I6sen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs
av aktiebolagslagens regler.

Vasentliga kontrakt

Bolaget har under perioden av ett ar fore offentliggoran-
det av Prospektet inte ingétt nagra vasentliga kontrakt,
som inte ingéatts inom ramen for den normala verksam-
heten.



Tillgangliga dokument

Kopior av GPX Medicals stiftelseurkund och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets

kontor Tellusvagen 13, 224 57 Lund under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgangliga pa Bolagets hemsida
(www.gpxmedical.se).
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